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damoukidebeli auditoris daskvna
ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresis" aqcionerebsa da menejments

mosazreba

mosazrebis safuZveli

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna

Cveni valdebulebaa, gamovTqvaT mosazreba kompaniis mier warmodgenili TandarTuli mmarTvelobis

angariSgebis finansur angariSgebasTan Tanxvedrilobaze da aseve moicavs Tu ara igi "buRaltruli

aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb" saqarTvelos kanonis me-7 muxliT moTxovnil informacias.

Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis auditTan dakavSirebiT Cveni pasuxismgebloba imaSi mdgomareobs,

rom gavecnoT zemoaRniSnul sxva informacias da ganvixiloT, sxva informacia aris Tu ara arsebiTad

Seusabamo finansur angariSgebasTan an auditis procesSi Cven mier mopovebul informaciasTan, an sxva mxriv

xom ar tovebs iseT STabeWdilebas, rom arsebiTad mcdaria. Tu Cven Sesrulebul samuSaoze dayrdnobiT

davaskvniT, rom arsebiTi uzustoba arsebobs zemoaRniSnul sxva informaciaSi, gvevaleba am faqtis

informireba. amasTan dakavSirebiT, Cven ar aRmogviCenia iseTi sakiTxi, romlis Sesaxebac aucilebeli iqneboda

informireba.

Cven CavatareT ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresis" (SemdgomSi „kompania“) da misi Svilobili

kompaniis (SemdgomSi „jgufi“) TandarTuli konsolidirebuli finansuri angariSgebis auditi, romelic

moicavs finansuri mdgomareobis konsolidirebul angariSgebas 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT,

agreTve sruli Semosavlebis, kapitalSi cvlilebebisa da fuladi saxsrebis moZraobis konsolidirebul

angariSgebebs wlisaTvis, romelic dasrulda zemoT aRniSnuli TariRiT, agreTve mniSvnelovan saaRricxvo

politikebsa da sxva axsna-ganmartebiT SeniSvnebs.

Cveni azriT, TandarTuli konsolidirebuli finansuri angariSgeba, yvela arsebiTi aspeqtis gaTvaliswinebiT,

samarTlianad asaxavs jgufis finansur mdgomareobas 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT, agreTve misi

saqmianobis Sedegebsa da fuladi saxsrebis moZraobas wlisTvis, romelic dasrulda mocemuli TariRiT da

Seesabameba finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebs (fass).

auditi CavatareT auditis saerTaSoriso standartebis (ass-ebis) Sesabamisad. am standartebiT gansazRvruli

Cveni pasuxismgeblobebi detalurad aRwerilia Cveni daskvnis - ’’auditoris pasuxismgebloba finansuri

angariSgebis auditze’’ - nawilSi. Cven damoukideblebi varT jgufisgan buRalterTa eTikis standartebis

saerTaSoriso sabWos profesional buRalterTa eTikis kodeqsisa (IESBA kodeqsi) da im eTikuri normebis

Sesabamisad, romlebic exeba Cven mier Catarebul finansuri angariSgebis audits saqarTveloSi; garda amisa,

Cven SevasruleT am normebiT da IESBA eTikis kodeqsiT gaTvaliswinebuli sxva eTikuri valdebulebebic.

gvjera, rom Cven mier mopovebuli auditoruli mtkicebulebebi sakmarisi da Sesaferisi safuZvelia Cveni

mosazrebisTvis.

sxva informaciaze pasuxismgebelia xelmZRvaneloba. sxva informacia moicavs informacias, romelic Setanilia

mmarTvelobiT angariSSi, magram ar moicavs finansur angariSgebasa da Cven mier masze gacemul auditoris

daskvnas.

Cveni mosazreba finansur angariSgebaze ar moicavs zemoaRniSnul sxva informacias da aranairi formis

marwmunebel daskvnas ar warmovadgenT masze.
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damoukidebeli auditoris daskvna (gagrZeleba)

sxva informacia, romelic ar aris finansuri angariSgeba da masze gacemuli auditoris daskvna (gagrZeleba)

auditoris pasuxismgebloba konsolidirebuli finansuri angariSgebis auditze

• SeviswavliT auditisTvis Sesaferis Sida kontrolis saSualebebs, raTa davgegmoT konkretuli

garemoebebis Sesaferisi auditoruli procedurebi da ara im mizniT, rom mosazreba gamovTqvaT jgufis Sida

kontrolis efeqtianobaze.

• vafasebT menejmentis mier gamoyenebuli saaRricxvo politikis mizanSewonilobas, menejmentis mier

gansazRvruli saaRricxvo Sefasebebis dasabuTebulobasa da Sesabamisi axsna-ganmartebebis marTebulobas.

• vadgenT da vafasebT TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul, finansuri angariSgebis arsebiTi uzustobis

riskebs; vgegmavT da vatarebT am riskebze reagirebisTvis gamiznul auditorul procedurebs da movipovebT

iseT auditorul mtkicebulebebs, romlebic sakmarisi da Sesaferisi iqneba Cveni mosazrebis gamoTqmisTvis

aucilebeli safuZvlis Sesaqmnelad. riski imisa, rom ver gamovlindeba TaRliTobiT gamowveuli arsebiTi

uzustoba ufro maRalia, vidre riski imisa, rom ver gamovlindeba SecdomiT gamowveuli uzustoba, radgan

TaRliToba SeiZleba gulisxmobdes farul SeTanxmebas, gayalbebas, operaciebis ganzrax gamotovebas,

auditorisTvis winaswarganzraxulad araswori informaciis miwodebas an Sida kontrolis ignorirebas.

auditis dros Catarebul samuSaoze dayrdnobiT gamovTqvamT mosazrebas, rom:

• im finansuri wlis mmarTvelobis angariSgebaSi asaxuli informacia, romlisTvisac momzadda finansuri

angariSgeba, TanxvedraSia amave finansur angariSgebasTan;

• mmarTvelobis angariSgeba moicavs "buRaltruli aRricxvis, angariSgebisa da auditis Sesaxeb" saqarTvelos

kanonis me-7 muxliT moTxovnil informacias.

menejmentisa da meTvalyureobis pasuxismgebel pirTa pasuxismgebloba konsolidirebul finansur

angariSgebaze

menejmenti pasuxismgebelia TandarTuli konsolidirebuli finansuri angariSgebis momzadebasa da samarTlian

wardgenaze finansuri angariSgebis saerTaSoriso standartebis (fass) Sesabamisad, aseve Sida kontrolze,

romelsac igi aucileblad miiCnevs iseTi finansuri angariSgebis mosamzadeblad, romelic ar Seicavs

TaRliTobiT an SecdomiT gamowveul arsebiT uzustobas.

konsolidirebuli finansuri angariSgebis momzadebisas menejments evaleba, Seafasos jgufis 

funqcionirebadobis unari da, aucileblobis SemTxvevaSi, konsolidirebuli finansuri angariSgebis

SeniSvnebSi ganmartos sawarmos funqcionirebadobasTan da angariSgebis safuZvlad sawarmos

funqcionirebadobis principis gamoyenebasTan dakavSirebuli sakiTxebi, garda im SemTxvevisa, rodesac

menejments ganzraxuli aqvs jgufis likvidacia an saqmianobis Sewyveta, an Tu ara aqvs sxva realuri

arCevani, ase rom ar moiqces.

meTvalyureobaze pasuxismgebeli pirebi pasuxismgeblebi arian jgufis konsolidirebuli finansuri

angariSgebis momzadebisa da wardgenis procesis zedamxedvelobaze.

ass-ebis Sesabamisad auditis Catareba iTvaliswinebs auditis procesSi auditoris mier profesiuli

msjelobis gamoyenebas da profesiuli skepticizmis SenarCunebas. garda amisa, Cven:

Cveni mizania, movipovoT dasabuTebuli rwmuneba imis Sesaxeb, rom warmodgenili konsolidirebuli finansuri

angariSgeba ar Seicavs arsebiT uzustobas, maT Soris gamowveuls TaRliTobiT an SecdomiT, da gavceT

auditoris daskvna, romelic moicavs Cvens mosazrebas. dasabuTebuli rwmuneba maRali donis rwmunebaa,

magram ar aris imis garantia, rom ass-ebis Sesabamisad Catarebuli auditi yovelTvis gamoavlens arsebul

nebismier arsebiT uzustobas. uzustobebi SeiZleba gamowveuli iyos TaRliTobiT an SecdomiT da arsebiTad

miiCneva Tuki gonivrul farglebSi, mosalodnelia, rom isini calke an erToblivad, gavlenas moaxdens

momxmareblis mier konsolidirebuli finansuri angariSgebis gamoyenebis safuZvelze miRebul ekonomikur

gadawyvetilebebze.



damoukidebeli auditoris daskvna (gagrZeleba)

auditoris pasuxismgebloba konsolidirebuli finansuri angariSgebis auditze (gagrZeleba)

sofio abaiaZe / sertificirebuli auditori / partniori

firmis registraciis nomeri: SARAS-F-320544

auditoris registraciis nomeri: SARAS-A-417263

TariRi: 7 aprili, 2026

Tbilisi, saqarTvelo

• vafasebT konsolidirebuli finansuri angariSgebis wardgenas mTlianobaSi, mis struqturas, mis Sinaarss

da axsna-ganmartebiT SeniSvnebs. amasTan vafasebT, konsolidirebuli finansuri angariSgebis safuZvlad

aRebuli operaciebi da movlenebi uzrunvelyofs Tu ara finansuri angariSgebis samarTlian wardgenas.

meTvalyureobaze pasuxismgebel pirebs, sxvasTan erTad, vawvdiT informacias auditis dagegmili masStabis,

vadebisa da aseve auditis procesSi wamoWrili mniSvnelovani sakiTxebis, maT Soris, Sida kontrolis

sistemaSi gamovlenili mniSvnelovani naklovanebebis Sesaxeb.

• daskvna gamogvaqvs menejmentis mier angariSgebis safuZvlad sawarmos funqcionirebadobis principis

gamoyenebis mizanSewonilobaze, xolo mopovebul auditorul mtkicebulebebze dayrdnobiT vadgenT, arsebobs

Tu ara raime movlenebTan an pirobebTan dakavSirebuli arsebiTi ganusazRvreloba, rac mniSvnelovan eWvs

gamoiwvevda jgufis funqcionirebadobis unarTan dakavSirebiT. Tu davaskvniT, rom arsebobs arsebiTi

ganusazRvreloba, gvevaleba Cvens auditoris daskvnaSi yuradRebis gamaxvileba konsolidirebuli finansuri

angariSgebis Sesabamis SeniSvnebze, an, Tu amgvari ganmartebiTi SeniSvnebi adekvaturi ar aris - Cveni

mosazrebis modificireba. Cveni daskvnebi eyrdnoba auditoris daskvnis TariRamde mopovebul auditorul

mtkicebulebebs. Tumca, amis Semdgomi momavali movlenebis an pirobebis gavleniT SeiZleba organizacia ukve

aRar iyos funqcionirebadi sawarmo.



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

finansuri mdgomareobis konsolidirebuli angariSgeba

SeniSvna
31-dek-25 31-dek-24

aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 7 45,850          304,107        

gacemuli sesxebi (wminda) 8 2,314,919     2,006,138     

ZiriTadi saSualebebi da aqtivebis gamoyenebis ufleba 10 7,116            64,861          

sagadasaxado aqtivebi 11 233               962               

sxva aqtivebi 12 939,676        1,001,490     

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi 9 1,046            -                

investiciebi 16 100,000        -                

sul aqtivebi 3,408,840     3,377,558     

valdebulebebi   

saijaro valdebuleba 13 -                45,501          

gadavadebuli sagadasaxado valdebuleba -                586               

sxva valdebulebebi 14 49,395          57,711          

sul valdebulebebi 49,395          103,798        

kapitali

saaqcio kapitali 15 3,320,000     3,320,000     

damfuZnebelTan ganxorcielebuli sxva operaciebi 26 (29,909)         -                

gaunawilebeli mogeba/(zarali) 69,354          (46,240)         

sul kapitali 3,359,445     3,273,760     

sul valdebulebebi da kapitali 3,408,840     3,377,558     

qeTevan darsaZe naTia janjalia

direqtori mTavari buRalteri

ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

TariRi: 7 aprili, 2026

gverdi 4                   





ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

sruli Semosavlebis konsolidirebuli angariSgeba

SeniSvna 2025 2024

saprocento Semosavali 17 613,080              562,540          

saprocento xarji 10; 13 (1,042)                (4,797)             

wminda saprocento Semosavali sesxebis SesaZlo danakargebis 

rezervebis Seqmnamde
612,038              557,743          

sesxebis SesaZlo danakargebis rezervis cvlileba 8 13,513                226,203          

wminda saprocento Semosavali rezervebis Seqmnis Semdeg 625,551              783,946          

jarimebidan da sauravebidan miRebuli Semosavali 18 32,782                33,782            

Sedegi ZiriTadi saSualebis realizaciidan 19 -                     (726,742)         

Semosavlebi / (xarjebi) savaluto saxsrebis gadafasebidan (194)                   (441)                

Semosavlebi / (xarjebi) ucxour valutasTan dakavSirebuli 

operaciebis mixedviT
20 250,588              158,887          

sxva Semosavali 21 34,290                81,080            

sul Semosavlebi 943,016              330,512          

saoperacio da administraciuli xarjebi 22 (828,372)            (738,272)         

mogeba/(zarali) dabegvramde 114,644              (407,760)         

mogebis gadasaxadi 950                     (2,695)             

wminda mogeba/(zarali) mimdinare operaciebidan 115,594              (410,455)         

Sewyvetili operaciebi

Svilobilis gayidvidan miRebuli Sedegi jgufisTvis 4 -            449,255          

wminda mogeba/(zarali) 115,594              38,800            

mogeba, romelic miekuTvneba:

mSobeli sawarmos mflobelebs: 402,449          

aramakontrolebeli wili: (363,648)         

qeTevan darsaZe naTia janjalia

direqtori mTavari buRalteri

TariRi: 7 aprili, 2026

gverdi 5                     





ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

fuladi saxsrebis moZraobis konsolidirebuli angariSgeba 

SeniSvna 2025 2024

sesxis dasafarad Semosuli Tanxebi 3,103,182            3,256,841           

miRebuli procenti -                       555,402              

miRebuli jarima -                       17,298                

wminda fuladi saxsrebi ucxouri valutis konvertaciidan 205,906               221,061              

gacemuli sesxebi 8 (2,717,674)           (3,017,688)          

gadaxdili xelfasebi (396,163)              (387,710)             

sxva gasavlebi da xarjebi (245,590)              (497,113)             

gadaxdili gadasaxadebi (172,325)              (98,390)               

gadaxdili procenti -                       (4,797)                 

fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan (222,664)              44,904                

ZiriTadi saSualebebis SeZena (114,871)              (62,849)               

ZiriTadi saSualebebis gayidva 134,370               54,360                

investiciis SesyidvisTvis gadaxdili fuladi saxsrebi 16 (100,000)              (274,000)             

investiciis gayidvidan miRebuli fuladi saxsrebi 70,000                 529,281              

fuladi nakadebi sainvesticio saqmianobidan (10,501)                246,791              

saijaro valdebulebis gadaxda (49,279)                (48,999)               

sxva ganacemebi aqcionerebze (23,000)                -                      

kapitalis Sevseba -                       25,000                

fuladi nakadebi safinanso saqmianobidan (72,279)                (23,999)               

sakurso sxvaobis Sedegi fulsa da fulis ekvivalentebze 47,186                 12,603                

wminda fuladi saxsrebis zrda/(Semcireba) (305,443)              267,697              

fuli da fuladi saxsrebi periodis dasawyisSi 304,107               23,808                

fuli da fuladi saxsrebi periodis bolos 7                                   45,850               304,107 

qeTevan darsaZe naTia janjalia

direqtori mTavari buRalteri

ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

TariRi: 7 aprili, 2026

gverdi 6





ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgeba

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

kapitalSi cvlilebebis konsolidirebuli angariSgeba

saaqcio 

kapitali

gaunawilebeli 

mogeba

/(zarali)

damfuZnebelTan 

ganxorcielebuli 

sxva operaciebi

jgufis 

kuTvnili 

wili

aramakontrole

beli wili 

sul 

kapitali

naSTi 2023 wlis 31 

dekembris mdgomareobiT
  3,294,000           (448,689)  2,845,311        589,881   3,435,192 

damatebiT Setanili 

kapitali
       26,000                      -         26,000                  -          26,000 

wminda mogeba / (zarali) 

2024 wlisTvis
               -              402,449     402,449       (363,648)        38,801 

aramakontrolebeli 

wilis Semcireba
               -                        -                 -         (226,233)     (226,233)

naSTi 2024 wlis 31 

dekembris mdgomareobiT
  3,320,000             (46,240)  3,273,760                  -     3,273,760 

damfuZnebelTan 

ganxorcielebuli sxva 

operaciebi

-                                -                    (29,909)      (29,909)                  -         (29,909)

wminda mogeba / (zarali) 

2025 wlisTvis
               -   115,594               115,594                  -        115,594 

naSTi 2025 wlis 31 

dekembris mdgomareobiT
  3,320,000              69,354                  (29,909)  3,359,445                  -     3,359,445 

qeTevan darsaZe naTia janjalia

direqtori mTavari buRalteri

ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

TariRi: 7 aprili, 2026

gverdi 7





ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 1 jgufis da misi ZiriTadi saqmianoba

aqcioneri 31-dek-25 31-dek-24

suramelaSvili rafiel 39.8% 39.8%

giorgobiani ekaterine 16.6% 16.6%

ss T&r distribiuSen 15.3% 15.3%

jalabaZe giorgi 7.8% 7.8%

suramelaSvili elene 3.7% 3.7%

metreveli Tea 3.6% 3.6%

kenkiSvili Tamar 3.1% 3.1%

suramelaSvili elisabedi 2.0% 2.0%

jalabaZe mzia 1.8% 1.8%

jalabaZe saba 1.8% 1.8%

merabiSvili hamlet 1.5% 1.5%

darsaZe qeTevan 1.5% 1.5%

maCitiZe giorgi 1.4% 1.4%

arevSatian leonid 0.03% 0.03%

100.00% 100.00%

SeniSvna 2 jgufis saoperacio garemo

gverdi 8

warmodgenili konsolidirebuli konsolidirebuli finansuri angariSgeba moicavs ss "mikrosafinanso organizacia alfa

eqspresis" (SemdgomSi moxseniebuli rogorc „kompania") da misi Svilobili kompania Sps "ei end em"-i, romlis 50%-s wils

flobda 2024 wlis 20 ivnisamde (SemdgomSi erTad moxseniebuli rogorc „jgufi") finansur informacias.

iseTi ganviTarebadi ekonomikebi, rogoric saqarTveloSia, Zalian mgrZnobiareni arian bazarze swrafi cvlilebebisa da

msoflioSi ekonomikuri krizisebis mimarT. Sesabamisad, saqarTvelos bazarze operaciebis warmoeba iseT riskebTanaa

dakavSirebuli, romlebic araa damaxasiaTebeli ganviTarebuli bazrebisaTvis. Tumca, bolo ramdenime wlis ganmavlobaSi

saqarTvelos mTavrobam Secvala samoqalaqo, sisxlis, sagadasaxado, administraciuli da samewarmeo kanonebi, ramac

dadebiTad imoqmeda qveyanaSi saerTo sainvesticio garemoze. saqarTvelos kargi saerTaSoriso reputacia aqvs sainvesticio

garemos kuTxiT. saerTaSoriso gamWirvalobis mier gamoqveynebuli 2025 wlis korufciis aRqmis indeqsSi saqarTvelos

maCvenebeli 53 qulaa (180 qveyanas Soris 53-e adgilebs iyofs kviprosTan, grenadasa da ruandasTan). saqarTvelos Sedegi

gasul welTan SedarebiT gauaresda 3 quliT. (2024 wels 53 qula).

ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi" (s/k 202340984) daregistrirda 2006 wlis 14 ivniss TbilisSi,

saqarTveloSi. kompaniis iuridiuli misamarTia: saqarTvelo, Tbilisi, vake-saburTalos raioni, faliaSvilis q., #53. 

sarTuli #1, bina #2.

jgufisiis ZiriTadi saqmianobaa fizikur da iuridiul pirebze mikro sesxebis gacema. jgufs aqvs 1 servis centri, romelic

mdebareobs faliaSvilis quCaze. jgufi gascems 4 tipis sesxs: (1) ipoTekuri sesxi, romlis uzrunvelyofa xdeba uZravi

qonebis garantiiT; (2) avto sesxi, romlis uzrunvelyofa xdeba avtomobilebiT; (3) saxelfaso sesxi, romelic gaicema

individze romlis saxelfaso Semosavali Seadgens minimum 500 lars da (4) biznes sesxi, romlis uzrunvelyofa garkveul

SemTxvevebSi xdeba uZravi qonebiT. dadgenilia sesxis zeda zRvari, romelic Seadgens 200,000 lars.

ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresis" aqcionerebi arian:

jgufis saqmianobas axorcielebs saqarTveloSi. saqarTveloSi mikrosafinanso organizaciebis saqmianoba regulirdeba

saqarTvelos erovnuli bankis mier. es regulaciebi moicavs minimaluri sawesdebo kapitalis fuladi saxiT Senatanis

ganxorcielebas (minimum 1,000,000) lari da konsolidirebuli finansuri angariSgebis wardgenas fass-is Sesabamisad.

saqarTveloSi dResdReobiT mikrosafinanso organizaciebs ekrZalebaT klientebisgan depozitebis miReba da sesxad erT

individze 200,000 larze meti Tanxis gacema. 



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 3 momzadebis safuZveli

SeniSvna 4 Sewyvetili operaciebi

Sewyvetili operaciebi

gavlena sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaze

daniSnuleba Tanxa

Svilobili kompaniis gayidvis Rirebuleba 684,744       

(470,979)     

(235,489)      

Svilobilis gayidvidan miRebuli Sedegi jgufisTvis 449,255       

gavlena finansuri mdgomareobis da fuladi saxsrebis moZraobis konsolidirebul angariSgebaze

daniSnuleba Tanxa

Svilobili kompaniis gayidvis Rirebuleba 684,744       

wina saangariSgebo periodSi miRebuli Tanxa (88,757)        

miRebuli Tanxa 2024 wlis manZilze (525,987)      

misaRebi Tanxa 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 70,000         

miRebuli Tanxa 2025 wlis manZilze         (70,000)

misaRebi Tanxa 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT -               

gverdi 9

finansuri mdgomareobis angariSgebaSi aqtivebi da valdebulebebi warmodgenilia maTi likvidurobis mixedviT da ar aris

dayofili rogorc mimdinare da grZelvadiani.

winamdebare konsolidirebuli finansuri angariSgeba Sedgenilia saqarTvelos erovnul valutaSi, larSi („lari").

konsolidirebuli finansuri angariSgebis momzadeba moiTxovs Sefasebebis da daSvebebis gakeTebas, romlebic gavlenas axdenen

warmodgenili aqtivebisa da valdebulebebis Tanxebze, angariSgebis Sedgenis TariRisaTvis arsebul pirobiT aqtivebisa da

valdebulebebis moculobaze da saangariSgebo periodSi warmodgenili Semosavlebisa da xarjebis Tanxebze. miuxedavad imisa,

rom es Sefasebebi eyrdnoba menejmentis mxridan arsebuli movlenebisa da qmedebebis codnas, faqtobrivi Sedegebi SesaZloa

saboloo jamSi gansxvavdebodes am Sefasebebisgan.

Svilobili kompaniis wminda aqtivebis Rirebulebeba 2024  wlis 

20 ivnisis mdgomareobiT

ss mSobeli sawarmos wili Svilobili kompaniis wminda aqtivebis 

Rirebulebidan 2024 wlis 20 ivnisis mdgomareobiT

2024 wlis 20 ivniss ss "mikrosafinanso alfa eqspres"-ma, fizikur pirze gayida Svilobili kompania, Sps "ei end em"-is

sruli wili, romlis mTavar saqmianobasac warmoadgenda saqarTveloSi, q. TbilisSi, sofel oqroyanaSi, besikis 1 Cixi #1a-

Si mdebare 626 kv.m. miwis nakveTze [sakadastro kodi: 01.15.07.003.045] individualuri, erT biniani sacxovrebeli saxlis

mSenebloba misi Semdgomi realizaciis mizniT. ixileT detalurad Svilobili kompaniis gayidvis Sedegi:

warmodgenili konsolidirebuli finansuri angariSgeba momzadda konsolidirebuli finansuri angariSgebis saerTaSoriso

standartebis (fass) Sesabamisad. jgufis sabuRaltro Canawerebs awarmoebs saqarTvelos sabuRaltro da sagadasaxado

kanonmdeblobis Sesabamisad. warmodgenili konsolidirebuli finansuri angariSgeba momzadda aRniSnuli buRaltruli

Canawerebidan da saWiroebisamebr Sesworda, rom SesabamisobaSi mosuliyo konsolidirebuli finansuri angariSgebis

saerTaSoriso standartebTan.

2024 wlis 20 ivnisamde ss "mikrosafinanso alfa eqspresi" Sps "ei end em"- Si flobda 50% wils. 2025 da 2024 wlebis 31 

dekembris mdgomareobiT Sps "ei end em" -Si investiciis naSTi Seadgens 0 lars.
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gverdi 10

jgufis finansur aqtivs an valdebulebas aRiarebs finansuri mdgomareobis Sesaxeb angariSgebaSi mxolod maSin, rodesac igi

xdeba instrumentis saxelSekrulebo SeTanxmebis monawile. Tavdapirveli aRiarebisas, jgufis yvela finansur aqtivsa da

valdebulebas aRiarebs samarTliani RirebulebiT. Tavdapirveli aRiarebisas, finansuri aqtivis/valdebulebis samarTliani

Rirebuleba ganisazRvreba garigebis fasiT. finansuri aqtivis/valdebulebis garigebis fasi, garda im instrumentebisa,

romlebic klasificirdeba "samarTliani RirebulebiT aRricxuli finansuri instrumentebi mogeba-zaralSi asaxviT", moicavs

uSualod garigebasTan dakavSirebul xarjebs, romlebic gaweul iqna finansuri instrumentis SesaZenad/gamosaSvebad. 

finansuri aqtivebis/valdebulebebis garigebasTan dakavSirebuli danaxarjebi, romlebic klasificirdeba "samarTliani

RirebulebiT aRricxuli finansuri instrumentebi mogeba-zaralSi asaxviT", dauyovnebliv gatardeba xarjebSi. 

kompania finansur aqtivebs aRiarebs angariSsworebis TariRiT, anu aqtivi aRiardeba im dRes, rodesac kompania mas miiRebs da

misi aRiarebis Sewyveta xdeba im dRes, rodesac kompania mas gaasxvisebs.

finansuri aqtivebis Semdgomi Sefaseba damokidebulia Tavdapirveli aRiarebisas maT klasifikaciaze. 

finansuri aqtivi fasdeba amortizebuli RirebulebiT, Tu orive Semdgomi piroba dakmayofilebulia: a) jgufis finansur

aqtivs flobs iseTi biznesmodelis pirobebSi, romlis mizania finansuri aqtivebis floba saxelSekrulebo fuladi nakadebis

miRebis mizniT; da b) finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebs adgens iseTi fuladi nakadebis

miRebisTvis, romlebic warmoadgens mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan dakavSirebuli procentis

gadaxdas.

finansuri aqtivi fasdeba realuri RirebulebiT, sxva srul SemosavalSi asaxviT, Tu orive Semdgomi piroba

dakmayofilebulia: a) kompania finansur aqtivs flobs iseTi biznesmodelis pirobebSi, romlis mizania finansuri aqtivis

gayidva realuri RirebulebiT; da b) finansuri aqtivis saxelSekrulebo pirobebi konkretul TariRebs adgens iseTi fuladi

nakadebis miRebisTvis, romlebic warmoadgens mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan dakavSirebuli

procentis gadaxdas. 

yvela sxva finansuri aqtivebi klasificirdeba da fasdeba "realuri RirebulebiT, mogebaSi an zaralSi asaxviT", Tu kompania

ar gaakeTebs Seuqcevad arCevans, rom Tavdapirveli aRiarebisas wilobriv instrumentebTan dakavSirebuli mogeba an zarali

asaxos sxva srul SemosavalSi (romelic ar aris gamiznuli gasayidad an ar aris aRiarebuli pirobiT asanazRaurebel

Tanxad biznesgaerTianebis dros). 

finansuri aqtivebis rezervis xarjis gaangariSebis mTavar kriteriums warmoadgens jgufis mier finansuri aqtivebis riskebis

Sefaseba, kerZod, mniSvnelovnad gaizarda Tu ara finansuri aqtivebis sakredito riski Tavdapirveli aRiarebis Semdgom. 

im SemTxvevaSi Tu sakredito riski mniSvnelovnad ar gaizarda finansuri aqtivis Tavdapirveli aRiarebidan, kompania axdens

momdevno 12 Tvis savaraudo sakredito zaralis rezervis gaangariSebas, romelic warmoadgens momdevno 12 Tvis ganmavlobaSi

araxelsayreli garemoebebis ganviTarebis Sedegad finansuri aqtivis SesaZlo gaufasurebis zarals. Tu finansuri aqtivis

sakredito riski mniSvnelovnad gaizarda an aSkaraa misi gaufasureba, kompania qmnis rezervs, romelic warmoadgens

finansuri aqtivis arsebobis manZilze mosalodnel zarals. am SemTxvevaSi finansuri aqtivis gaufasurebis rezervi aris

finansuri aqtivis arsebobis manZilze mosalodneli fuladi nakadebis Semcireba, diskontirebuli efeqturi saprocento

ganakveTiT.

finansuri aqtivebis Rirebulebis nebismieri cvlileba, romelic aRricxulia samarTliani RirebulebiT sxva srul

SemosavalSi asaxviT - aisaxeba sxva srul SemosavalSi, yvela sxva SemTxvevaSi - mogeba-zaralSi. 

im gacemuli sesxebisTvis, romlebic ar ufasurdeba individualurad, kompania gaufasurebis rezervs gansazRvravs

koleqtiurad, romelic dafuZnebulia gadasaxdelebis mokrebis kompanias warsul gamocdilebaze, porTfelSi dagvianebuli

gadaxdebis zrdaze, ekonomikur mdgomareobaSi cvlilebebze da sxva (detalebisTvis ixileT SeniSvna 6).
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• mesakuTreobis riskebisa da sargeblis gadacemis Sefaseba

• kontrolis gadacemis Sefaseba

finansuri valdebulebebis Semdgomi Sefaseba

finansuri valdebulebebis aRiarebis Sewyveta

5.2 fuli da fulis ekvivalentebi

5.3 gacemuli sesxebi

gverdi 11

amortizirebuli RirebulebiT Sefasebuli finansuri aqtivebisTvis, Tu gaufasurebis zarali Semdgom periodSi Semcirdeba

da es Semcireba gamyarebulia obieqturi mtkicebulebiT, gaufasurebis aRiarebis Semdgom momxdari movlenebiT, maSin xdeba

wina periodebSi aRiarebuli gaufasurebis zaralis ukan dabruneba (pirdapir an debitoruli davalianebis saeWvo

moTxovnebis rezervis koreqtirebiT) mogeba-zaralis angariSgebaSi. Tumca, ukan dabrunebis Sedegad, sabalanso Rirebuleba ar

unda aRematebodes finansuri aqtivis amortizirebul Rirebulebas, romelic dafiqsirdeboda Tu ar aRiardeboda gaufasureba 

gaufasurebis ukan dabrunebis dRes.

gacemuli sesxebi warmoadgens arawarmoebul finansur aqtivebs, fiqsirebuli an gansazRvradi fasebiT, romelic ar aris

kotirebuli aqtiur bazarze. gacemuli sesxebi Tavdapirvelad aRiardeba sabazro Rirebulebas (romelic momxmarebelze

gacemuli sesxis Tanxis tolia) damatebuli sesxis gacemasTan dakavSirebuli tranzaqciis ganxorcielebis xarjebi. sesxi

SemdgomSi aRiricxeba amortizirebuli RirebulebiT, efeqturi saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT. gacemuli sesxebi

wardgenilia neto RirebulebiT sesxebis gaufasurebis rezervebis gamoklebiT.

sesxis amortizebuli Rirebuleba aris sesxis Tavdapirvelad aRiarebul odenobas gamoklebuli gadaxdili sesxis Ziris

Tanxebi, damatebuli an gamoklebuli dagrovili amortizacia efeqturi ganakveTis meTodis gamoyenebiT nebismieri sxvaobisas

Tavdapirvelad aRiarebul raodenobasa da dasafar Tanxas Soris, gamoklebuli sesxis gaufasureba. Senatanebi da SeRavaTebi,

Tavdapirveli satranzaqcio xarjebis CaTvliT, Sedis Sesabamisi sesxis sabalanso RirebulebaSi da amortizirdeba efeqturi

saprocento ganakveTis safuZvelze.

garigebebis samarTlebrivi formis miuxedavad, finansuri aqtivebis aRiareba wydeba maSin, rodesac isini gaivlian fass 9 -iT 

dadgenil aRiarebis Sewyvetis kriteriumebs "Sinaarsis formaze aRmatebulebis" principze dayrdnobiT. kriteriumebi moicavs

or sxvadasxva saxis Sefasebas, romelic xorcieldeba mkacrad mocemuli TanmimdevrobiT:

finansuri valdebulebebis Semdgomi Sefaseba damokidebulia Tavdapirveli aRiarebisas maT klasifikaciaze. jgufis finansuri

valdebulebebis klasificirebas axdens or kategoriad:

samarTliani RirebulebiT aRricxuli finansuri valdebulebebi mogeba-zaralSi asaxviT (FVTPL) . valdebulebebi am

kategoriaSi klasificirdeba, rodesac maTi flobis mTavari mizani uaxloes momavalSi maTi gayidva an gamosyidvaa (savaWro

valdebulebebi) an isini warmoadgenen warmoebul instrumentebs (garda warmoebuli instrumentebisa, romlebic gankuTvnilia

efeqturi hejirebis instrumentad) an Tavdapirveli aRiarebisas akmayofileben pirobebs am kategoriaSi mosaxvedrad. mogeba-

zaralis angariSgebaSi samarTliani RirebulebiT asaxul finansur valdebulebebTan dakavSirebuli samarTliani Rirebulebis

nebismieri cvlileba warmoSobisTanave aRiardeba mogeba-zaralis angariSgebaSi. 

sxva finansuri valdebulebebi. yvela valdebuleba, romelic ar gadanawilda wina jgufSi, xvdeba aRniSnul kategoriaSi.

aRniSnuli valdebulebebi aRiardeba amortizirebuli RirebulebiT, efeqturi saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT.

fuli da fulis ekvivalentebi aris angariSgebis iseTi muxli, romlis konvertireba naRd fulSi SesaZlebelia erT dReSi.

fuli da fulis ekvivalentebi moicavs: salaroSi arsebul naRd fuls da fuls bankSi mimdinare angariSebsa da anabrebze.

finansuri valdebuleba finansuri mdgomareobis angariSgebidan amoRebul iqneba mxolod maSin, rodesac valdebuleba

Sesruldeba, gauqmdeba an amoiwureba (daifareba). sxvaoba Sewyvetili finansuri valdebulebis sabalanso Rirebulebas da

gadaxdil sazRaurs Soris aRiardeba mogeba-zaralis angariSgebaSi. 
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5.4 ZiriTadi saSualebebi

aqtivebis kompania cveTis ganakveTi

saofise da kompiuteruli aRWurviloba 20%

aveji da sxva inventari 20%

sxva ZiriTadi saSualebebi 20%

 satranporto saSualebebi 15%-20%

kapitaluri  danaxarjebi ijariT aRebuli obieqtis mixedviT 15%

5.5 mogebis gadasaxadi

gverdi 12

mimdinare gadasaxadi warmoadgens im gadasaxdel Tanxas, romlis gadaxda an dabruneba unda moxdes sagadasaxado organoebTan

mimdinare da gasuli periodebis ganmavlobaSi dasabegr mogebasa Tu zaralTan dakavSirebiT. dasabegri mogeba an zarali

eyrdnoba Sefasebebs Tu konsolidirebuli finansuri angariSgeba damtkicebulia sagadasaxado deklaraciis Sevsebamde.

gadasaxadebi, garda mogebis gadasaxadisa, aRiricxeba administraciul da sxva saoperacio xarjebSi. 

ZiriTadi saSualebebi aris materialuri aqtivebi, romlebic gamoiyeneba momsaxurebis gasawevad, ijariT gasacemad an

administraciuli miznebisTvis da gaTvaliswinebulia erT saangariSgebo periodze meti xniT gamosayeneblad. ZiriTadi

saSualebebi konsolidirebul finansur angariSgebaSi asaxulia akumulirebuli cveTiT Semcirebuli istoriuli

RirebulebiT. istoriuli Rirebuleba moicavs am aqtivis SeZenasTan dakavSirebul pirdapir xarjebs. SeZenis Semdgomi

danaxarjebi emateba aqtivis sabalanso Rirebulebas an aRiardeba calke aqtivad, mxolod im SemTxvevaSi, Tu mosalodnelia,

rom momavalSi am aqtivis meSveobiT jgufisia miiRebs ekonomikur sargebels da SesaZloa am aqtivis Rirebulebis sarwmuno

(realuri) Sefaseba. aqtivebis mimdinare saremonto (SekeTebis) da Senaxvis danaxarjebi aisaxeba sruli Semosavlebis

konsolidirebul angariSgebaSi maTi gawevis periodebis mixedviT. cveTa gamoangariSebulia wrfivi meTodis gamoyenebiT.

ZiriTadi saSualebis cveTis daricxva warmoebs maTi eqspluataciaSi Sesvlis TariRidan.

ZiriTadi saSualebebis cveTis ganakveTebi warmodgenilia qvemoT mocemul cxrilSi:

sasargeblo momsaxurebis vada, salikvidacio Rirebuleba da cveTis meTodebi gadaixedeba yovelwliurad imisaTvis, rom

Sefasdes maTi Rirebuleba Seesabameba Tu ara maTgan miRebul ekonomikur sargebels. ZiriTadi saSualebis Camowera xdeba misi

gayidvisas, an rodesac momavali ekonomikuri sargeblis miReba aRar aris mosalodneli misi gamoyenebis an gayidvis Sedegad.

ZiriTadi saSualebebis gayidva/CamowerasTan dakavSirebuli mogeba-zarali (gamoiTvleba rogorc sxvaoba Camoweridan miRebul

Semosavalsa da aqtivis sabalanso Rirebulebas Soris) aisaxeba sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaSi im wels,

rodesac moxda ZiriTadi saSualebis gasvla/Camowera.

mogebis gadasaxadi konsolidirebul finansur angariSgebaSi warmodgenilia kanonmdeblobasTan Sesabamisad, romelic

moqmedebda an amoqmedda periodis bolos saqarTveloSi. mogebis gadasaxadis xarji moicavs mimdinare da gadavadebul

gadasaxadebs da asaxulia mogeba an zaralSi, garda im SemTxvevebisa, rodesac isini aisaxebian uSualod sruli Semosavlebis

konsolidirebul angariSgebaSi, vinaidan isini dakavSirebulni arian garigebebTan, romlebic, igive an sxva periodiT, aseve

asaxuli arian uSualod sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaSi.

2018 wlis 1 ianvridan kompania sesxis gaufasurebis rezervis Sesaqmnelad iyenebs mosalodneli sakredito zaralis models

(ECL), kerZod kompania Sida saaRricxvo politikis mixedviT vadagadacilebuli dReebis garda modelirebisTvis aseve iyenebs

sxva kriteriumebs, rogorebic aris: sakredito reitingis cvlileba, restruqturizacia, sagadasaxado Semowmeba, sesxebis

winswrebiT dafarva, likviduroba da a.S. garda amisa, modelSi gamoiyeneba saprognozo makroekonomikuri informacia da

iseTi parametrebi, rogorebicaa: samomavlo defoltis albaToba (PD), zarali defoltis SemTxvevaSi (LGD) da defoltSi

myofi riskis pozicia (EAD). aqve aRsaniSnia, rom 2018 wlis 1 ianvramde kompania gaufasurebis anaricxs qmnida saqarTvelos

erovnuli bankis prezidentis brZaneba N51-is mixedviT (aqtivebis klasifikaciisa da SesaZlo danakargebis rezervis Seqmnisa

da gamoyenebis wesis Sesaxeb).
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gadavadebuli mogebis gadasaxadi konsolidirebul finansur angariSgebaSi aRiardeba sabalanso valdebulebis meTodis

gamoyenebiT. aqtivebis sagadasaxado (dasabegr) bazasa da finansur angariSgebaSi naCveneb maT sabalanso Rirebulebas Soris

yvela droebiT gansxvavebaze gadavadebuli mogebis gadasaxadis gansazRvra xdeba saqarTvelos sagadasaxado kanonmdeblobis

mier balansis TariRisaTvis dadgenili ganakveTebiT da im ganakveTis gaTvaliswinebiT, romelic ivaraudeba, rom dadgenili

iqneba maSin, rodesac moxdeba gadavadebuli mogebis gadasaxadis Sesabamisi aqtivis realizeba an valdebulebis dafarva.

gadavadebuli mogebis gadasaxadis aqtivis aRiareba xdeba im farglebSi, ra farglebSic mosalodnelia, rom jgufs momavalSi

eqneba dasabegri mogeba, romlis sapirispirod SesaZlebeli iqneba droebiTi sxvaobebis gamoyeneba. 

2016 wlis 13 maiss saqarTvelos parlamentma miiRo kanonproeqti mogebis gadasaxadis reformis Sesaxeb (e.w. mogebis

gadasaxadis estonuri modeli), romelic ZiriTadad dabegvris momenti dasabegri mogebis miRebidan gadaaqvs mogebis

ganawilebaze. kanoni ZalaSi Sevida 2016 wels, moqmedebs 2017 wlis 1 ianvridan dawyebul sagadasaxado periodebze da exeba

yvela sawarmos, garda safinanso dawesebulebebisa (magaliTad, bankebi, sadazRvevo kompaniebi, mikrosafinanso organizaciebi,

lombardebi), romlebisTvisac kanoni Tavdapirvelad amoqmedda 2020 wlis 1 ianvridan safinanso dawesebulebebisTvis.

gaufasurebis zaralis aRiareba xdeba maSin, roca aqtivis an misi fuladi nakadis warmomqmneli erTeulis sabalanso

Rirebuleba aWarbebs mis anazRaurebad Rirebulebas.

aqtivebis anazRaurebadi Rirebuleba ganisazRvreba, rogorc Semdegi ori Rirebulebidan ufro didi: aqtivis gamoyenebis

Rirebuleba da misi samarTliani Rirebuleba realizaciis xarjebis gamoklebiT. gamoyenebis Rirebulebis Sefasebisas

samomavlo saangariSo fuladi nakadebi diskontirdeba maT mimdinare Rirebulebamde, dabegvramde arsebuli diskontirebis

ganakveTis gamoyenebiT, romelic asaxavs fulis droiTi Rirebulebis mimdinare sabazro Sefasebebs da aqtivisTvis

damaxasiaTebel riskebs. im aqtivTan dakavSirebiT, romelsac ar Semoaqvs fuladi nakadebi, anazRaurebadi Rirebuleba

ganisazRvreba fuladi nakadebis warmomqmneli im erTeulisaTvis, romelsac aRniSnuli aqtivi miekuTvneba.

2023 wlis 1 ianvars ZalaSi Sevida saqarTvelos sagadasaxado kodeqsis mniSvnelovani cvlilebebi. konkretuli cvlilebebi

Sevida sabanko dawesebulebebis, sakredito gaerTianebebis, mikrosafinanso organizaciebis, sesxis gamcemi sawarmoebis

dabegvris reJimSi, maT Soris saprocento Semosavlis da potenciuri zaralis rezervebis aRricxvis standartebis

gansazRvris CaTvliT. sxva mniSvnelovani cvlilebebis Tanaxmad:

* mogebis gadasaxadiT dabegvris sagans komerciuli bankebisTvis, sakredito gaerTianebebisTvis, mikrosafinanso

organizaciebisa da sesxis gamcemi sawarmoebisTvis warmoadgens sxvaoba kalendaruli wlis ganmavlobaSi

miRebul mTlian Semosavalsa da sagadasaxado kodeqsiT gansazRvrul daqviTvebs Soris.

* komerciuli bankebi, sakredito gaerTianebebi da mikrosafinanso organizaciebi sesxebze daricxul procents

aRiareben, rogorc Semosavals da sesxiT SesaZlo zaralis rezervs daqviTaven mTliani Semosavlidan, fass

standartis Sesabamisad.

* mogebis gadasaxadis ganakveTi komerciuli bankebisTvis, sakredito gaerTianebebisTvis, mikrosafinanso

organizaciebisa da sesxis gamcemi sawarmoebisTvis 20%-s Seadgens.

* komerciuli bankebis, sakredito gaerTianebebis, sadazRvevo organizaciebis, mikrosafinanso organizaciebis da

sesxis gamcemi sawarmoebis mier 2023 wlis da momdevno periodebis mogebidan gacemuli dividendebi ar ibegreba

gadaxdis wyarosTan da ar unda iyos Sesuli dividendebis mimRebis mTlian SemosavalSi.

arafinansuri aqtivebi, romlebic kompanias SemTxvevaSi warmoadgens ZiriTad saSualebebsa da gasayidad gamiznul grZelvadian

aqtivebs, yoveli saangariSgebo TariRisTvis gadafasdeba gaufasurebis nebismieri niSnis arsebobisas.

arafinansur aqtivebTan dakavSirebuli gaufasurebis yvela zarali aisaxeba mogebaSi an zaralSi da koreqtirdeba mxolod im

SemTxvevaSi, Tu anazRaurebadi Rirebulebis gansazRvrisas gamoyenebul monacemebSi moxda cvlileba. koreqtirebuli

gaufasurebis zarali koreqtirdeba mxolod im zomiT, rom aqtivis sabalanso Rirebulebam ar gadaaWarbos mis anazRaurebad

Rirebulebas, romelic ganisazRvreboda cveTisa Tu amortizaciis gamoqviTviT, Tu ar moxdeboda gaufasurebis zaralis

aRiareba.
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sxva valdebulebebi Tavdapirvelad aRiarebulia realuri RirebulebiT da SemdgomSi gamoiTvleba amortizebuli xarjiT.

Cveulebrivi aqciebi klasificirdeba, rogorc kapitali. damatebiTi xarjebi, romlebic pirdapir aris dakavSirebuli axali

aqciebis gamoSvebasTan aqciebis ofcionebTan, aRiardeba rogorc gamoqviTva kapitalidan, nebismieri sagadasaxado efeqtis

gaTvaliswinebiT.

jgufis ijaris vadis dawyebis TariRisTvis aqtivis gamoyenebis uflebas afasebs TviTRirebulebiT, romelic moicavs

uSualod saijaro valdebulebebs, dakoreqtirebuls nebismieri damatebiTi gadasaxadiT, romelic ganxorcielda ijaris

dawyebis TariRSi an manamde, aseve, moijaris mier gaweul nebismier pirdapir danaxarjebs da im danaxarjebis Sefasebas,

romlebsac moijare gaswevs saijaro aqtivis demontaJis an filialebsa da ofisebSi ganxorcielebuli gaumjobesebis

mosaxsnelad.

aqtivis gamoyenebis uflebas ijaris dawyebidan vadis dasrulebamde ericxeba cveTa wrfivi meTodiT, romelic aRiricxeba

sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaSi, rogorc cveTis xarji. 

kompania ijaris vadis dawyebis TariRisTvis, saijaro valdebulebas afasebs im saijaro gadaxdebis dRevandeli Rirebulebis

mixedviT, romlebic am TariRisTvis ganxorcielebuli ar aris. saijaro gadaxdebis diskontireba xorcieldeba ijaraSi

nagulisxmevi saprocento ganakveTiT, Tu am ganakveTis gansazRvra advilad SeiZleba. Tu am ganakveTis advilad gansazRvra

SeuZlebelia, kompania iyenebs zRvrul sasesxo saprocento ganakveTs.

zogadad, saijaro gadaxdebi moicavs fiqsirebul gadaxdebs (maT Soris arsebul fiqsirebul gadaxdebs) miRebuli saijaro

wamaxalisebeli gadaxdebis gamoklebiT; indeqsze an ganakveTze damokidebul cvlad saijaro gadaxdebs, romlebic

Tavdapirvelad Sefasebulia ijaris vadis dawyebis TariRisTvis indeqsis, an ganakveTis gamoyenebiT; Tanxebs, romlebsac

mosalodnelia, rom moijare gadaixdis narCeni Rirebulebis garantiebis mixedviT; Sesyidvis arCevanis uflebis fass, Tu

sakmarisad sarwmunoa, rom moijare gamoiyenebs am uflebas da ijaris vadamde SewyvetisTvis jarimebis gadaxdas, Tu ijaris

vada asaxavs moijaris mier ijaris vadamde Sewyvetis uflebis gamoyenebas.

kompanias SemTxvevaSi, saijaro gadaxdebi moicavs yovelTviur fiqsirebul gadasaxdelebs ucxour valutaSi.

ijaris vadis dawyebis TariRis Semdeg kompania saijaro valdebulebas zrdis saijaro valdebulebasTan dakavSirebuli

procentis asaxviT da amcirebs ganxorcielebuli saijaro gadaxdebiT. amasTanave, kompania xelaxla afasebs saijaro

valdebulebas, Tu adgili aqvs saijaro xelSekrulebis pirobebis cvlilebebs.

miRebuli sesxebi aRiardeba maTi amortizirebuli RirebulebiT efeqturi saprocento ganakveTis meTodiT. miRebul

sesxebTan dakavSirebuli xarjebi aRiardeba rogorc xarji im periodis sruli Semosavlebis konsolidirebul angariSgebaSi,

ra periodSic es xarjebi warmoiSva.

imis gansazRvra, SeTanxmeba warmoadgens (an Seicavs) Tu ara ijaras, ijaris dasawyisSi xdeba, SeTanxmebis arsidan

gamomdinare. SeTanxmeba warmoadgens an moicavs ijaras, Tu misi meSveobiT xdeba identificirebadi aqtivis kontrolis

uflebis gadacema garkveuli periodis ganmavlobaSi, anazRaurebis micemis sanacvlod.

ijaris vadis dawyebis TariRisTvis kompania aRiarebs saijaro aqtivis gamoyenebis uflebas da saijaro valdebulebas. 
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am cvlilebebis gamoyeneba savaldebulo iqneba 2026 wlis 1 ianvars an am TariRis Semdgom dawyebuli wliuri

periodebisTvis. 

axali standartebi da Sesworebebi, romlebic gamocemulia, magram jer ar aris ZalaSi Sesuli 2025 wlis 

31 dekembers dasrulebuli wlisTvis

fass 9-isa da fass 7-is Sesworebebi  _ finansuri instrumentebis klasifikaciisa da Sefasebis moTxovnebis Sesworebebi

es Sesworebebi cvlis moTxovnebs imis Sesaxeb, rodis SeiZleba Seswydes finansuri valdebulebis aRiareba, Tuki

valdebuleba daifara eleqtronuli gadaxdebis sistemis meSveobiT, an rodis SeiZleba, rom fuladi nakadebi miCneuli iyos

mxolod Ziri Tanxisa da Ziri Tanxis daufarav nawilTan dakavSirebuli procentis gadaxdad da, maSasadame, SesaZlebeli

gaxdes finansuri aqtivebis klasificireba amortizebuli RirebulebiT Sefa-sebul kategoriad.

marTalia, kompanias jer ar dausrulebia zemoaRniSnuli cvlilebebis zemoqmedebis Sedegebis Sefaseba, magram vvaraudobT,

rom valdebulebebis aRiarebis Sewyvetis drosTan dakavSi¬rebulma cvlilebebma SeiZleba gavlena iqonios kompaniis

finansur valdebulebebze, Tumca, finansuri aqtivebis klasifikaciasTan dakavSirebuli cvlileba gavlenas ar iqoniebs

jgufze

ucxour valutaSi gamosaxuli fuladi aqtivebi da valdebulebebi gadayvanilia qarTul larSi saqarTvelos erovnuli

bankis mier saangariSgebo periodis bolo TariRisaTvis gamocxadebuli oficialuri gacvliTi kursis Sesabamisad. 2025 

wlis 31 dekembrisaTvis ucxouri valutis naSTebis larebSi gadayvanisaTvis gamoyenebuli ZiriTadi ganakveTebi mocemulia

cxrilSi:

finansuri aqtivebi (gacemuli sesxebi da moTxovnebi) da valdebulebebi (miRebuli sesxebi da valdebulebebi)

urTierTgadaifareba da aisaxeba finansuri mdgomareobis konsolidirebul angariSgebaSi wminda TanxiT mxolod maSin, roca

arsebobs aRiarebuli Tanxebis urTierTgadafarvis kanonieri ufleba da arsebobs ganzraxva imisa, rom aRniSnuli Tanxebi

anazRaurdes wminda RirebulebiT an moxdes aqtivebis da valdebulebebis anazRaureba erTdroulad.

Semosavlebis da xarjebis urTierTgadafarva ar xdeba, Tu is ar moiTxoveba da nebadarTuli ar aris fass-is mixedviT da ar

aris TandarTuli jgufis saaRricxvo politikaSi.

Semdegi standartebi da Sesworebebi jer ar aris ZalaSi Sesuli, magram SeiZleba gavlena iqonios kompaniis finansur

angariSgebaze momavalSi. 

saprocento Semosavali da xarji aisaxeba yvela savalo instrumentTan mimarTebaSi daricxvis principis safuZvelze

efeqturi saprocento ganakveTis meTodis gamoyenebiT. es meTodi, efeqturi saprocento ganakveTis gaangariSebisTvis

iTvaliswinebs xelSekrulebis mxareebs Soris gadaxdil an miRebul yvela saxis gadasaxdels, maT Soris tranzaqciis

danaxarjebs, fasnamatebsa da fasdaklebebs, romlebic warmoadgenen efeqturi saprocento ganakveTis ganuyofel nawils.

efeqturi saprocento ganakveTis ganuyofeli mosakreblebi moicaven gacemis sakomisios, romelic miiReba an gadaixdevineba

piris mier finansuri aqtivis SeqmnasTan an SeZenasTan dakavSirebiT, an finansuri valdebulebis gamocemasTan dakavSirebiT,

mag. kreditunarianobis Sefasebis safasuri, garantiebis an giraos Sefaseba da gatareba, instrumentis pirobebis molaparakeba

da operaciis dokumentebis damuSaveba.

yvela sxva mosakrebeli da sakomisio, aseve sxva Semosavlebi da xarjebi aRiricxeba daricxvis meTodiT konkretuli

operaciis dasrulebasTan mimarTebaSi, romelic fasdeba faqtiurad uzrunvelyofili momsaxurebis safuZvelze, rogorc

misawodebeli sruli momsaxurebis Semadgeneli nawili.

ucxour valutaSi gamosaxuli garigebebi aRiricxeba im gacvliTi kursis Sesabamisad, romelic arsebobs operaciis

TariRisaTvis. ucxour valutaSi gamosaxuli garigebis ganxorcielebis Sedegad warmoqmnili gacvliTi kursis sxvaobebi

aisaxeba mogeba-zaralis uwyisSi im dRisaTvis arsebuli gacvliTi kursis Sesabamisad.
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fass 18 - konsolidirebuli finansuri angariSgebis wardgena da ganmartebiTi SeniSvnebi (gagrZeleba)

SeniSvna 6 kritikuli saaRricxvo Sefasebebi

a) ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vada

b) saijaro vadis gansazRvra

g) zRvruli sasesxo ganakveTis gansazRvra

d) mosalodneli sakredito danakargi

mosalodneli sakredito danakargebis rezervis Sefaseba

gverdi 16

rodesac jgufs ar SeuZlia advilad gansazRvros ijaraSi nagulisxmevi saprocento ganakveTi, iyenebs mis zRvrul sasesxo

ganakveTs. zRvruli sasesxo ganakveTi aris saprocento ganakveTi, romlis gadaxdac msgavs ekonomikur garemoSi mouwevda

moijares aqtivis gamoyenebis uflebis Rirebulebis msgavsi Rirebulebis aqtivis mosapoveblad saWiro sesxiT

sargeblobisTvis, romelsac msgavsi vada da uzrunvelyofa eqneboda. Sesabamisad, zRvruli sasesxo ganakveTi saWiroebs

Sefasebis gakeTebas rodesac jgufiiasTvis ar aris xelmisawvdomi empiriuli ganakveTebi an rodesac saWiroa maTi imgvarad

dakoreqtireba rom asaxos ijaris pirobebi.

zogadad kompania zRvrul sasesxo ganakveTs afasebs empiriul monacemebze dayrdnobiT (rogoricaa sakuTar mozidul

sesxebze saprocento ganakveTi an/da komerciuli bankebis saprocento ganakveTi ijaris msgavs sesxebze).

2018 wlis 1 ianvridan amoqmedebuli cvlilebebidan konsolidirebul finansur angariSgebaze mniSvnelovani zegavlena iqonia

fass 9-is danergvam. standartis miRebiT  gamowveuli cvlilebebi aisaxa 2018 wlis 1 ianvars.  

qvemoT mocemulia kompanias xelmZRvanelobis mier saaRricxvo politikaSi gamoyenebuli ZiriTadi Sefasebebi, romlebic

yvelaze did gavlenas axdens mosalodneli sakredito zaralis rezervebis Sefasebaze:

saaRricxvo politikis Sedgenisas, jgufis menejments moeTxoveba gaakeTos daSvebebi da Sefasebebi aqtivebisa da

valdebulebebis sabalanso Rirebulebebze, romlebic calsaxad zustad ver ganisazRvreba sxva wyaroebidan.

Sefasebebi da daSvebebi eyrdnoba istoriul gamocdilebas da sxva dakavSirebul faqtorebs. realuri Sedegebi am

Sefasebebisgan SeiZleba gansxvavdebodes. daSvebebi da Sefasebebi mudmivad gadaixedeba. Sefasebebis gadaxedva aisaxeba im

periodisaTvis, roca is ganxorcielda, Tu gadaxedva zemoqmedebs mimdinare da momdevno periodebze.

msjelobebi, romlebic gansakuTrebulad aisaxeba konsolidirebul finansur angariSgebaSi aRiarebul Tanxebze da Sefasebebi,

romlebmac SesaZloa aqtivebis da valdebulebebis sabalanso Rirebulebis mniSvnelovani koreqtireba gamoiwvios momdevno

finansuri wlis ganmavlobaSi moicavs:

saijaro vadis gansazRvrisas kompanias xelmZRvaneloba iTvaliswinebs yvela garemoebas, romelic qmnis stimuls, rom

gamoiyenos gagrZelebis ofcioni an ar gamoiyenos Sewyvetis ofcioni. gagrZelebis ofcionebi (an periodebi Sewyvetis

ofcionebis Semdeg) gaTvaliswinebulia saijaro vadaSi mxolod im SemTxvevaSi, Tu arsebobs ijaris gagrZelebis saTanado

safuZveli (an ar Sewyvetis safuZveli). Sefasebis gadaxedva xdeba Tu mniSvnelovani cvlileba ganxorcieldeba garemoebebSi,

romelic gavlenas axdens am Sefasebaze da romelic moqceulia moijaris kontrolis farglebSi.

es standarti Caanacvlebs bass 1-s _ „finansuri angariSgebis wardgena“. marTalia, bevri moTxovna ucvleli darCeba, magram

axali standarti mainc gavlenas moaxdens mogebisa da zaralis angariSgebis wardgenaze da, Sesabamisad, arapirdapir gavlenas

iqoniebs fuladi nakadebis angariSgebazec. amasTan, axali standarti moiTxovs subieqtis saqmianobis Sedegebis 

amsaxveli iseTi maCveneblebis gamJRavnebas, romlebic ar moiTxoveba fass standartebiT, aramed xelmZRvanelobis mier aris

gansazRvruli, magram SesaZloa gavlena moaxdinos finansur angariSgebasa da mis SeniSvnebSi asaxuli informaciis/monacemebis

agregirebisa da dezagregirebis doneze. 

fass 18 ZalaSi Sedis 2027 wlis 1 ianvars an am TariRis Semdgom dawyebuli periodebisTvis da gamoiyeneba

retrospeqtiulad. jgufi amJamad afasebs, ra gavlenas iqoniebs jgufze fass 18-is amoqmedeba.

ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vada – ZiriTadi saSualebebis sasargeblo momsaxureobis vadis Sefaseba

efuZneba menejmentis gamocdilebas msgavsi aqtivebis SefasebasTan mimarTebaSi. ZiriTadi saSualebebis sasargeblo

momsaxureobis vadis gansazRvrisas menejmenti iTvaliswinebs savaraudo gamoyenebas, savaraudo teqnikur gaumarTaobas,

fizikur cveTas da garemos, sadac am aqtivs uxdeba muSaoba. SefasebebSi cvlilebebma SeiZleba gamoiwvios momavalSi cveTis

xarjis koreqtireba.

dReisaTvis ar arsebobs sxva axali standarti an Sesworebebis dokumenti, romelic, savaraudod, arsebiT gavlenas iqoniebs

kompaniaze.
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d) mosalodneli sakredito danakargi (gagrZeleba)

mosalodneli sakredito danakargebis rezervis Sefaseba (gagrZeleba)

e) gadasaxadebi

SeniSvna 7 fuli da fulis ekvivalentebi

SeniSvna 31-dek-25 31-dek-24

naRdi fuli 7.1 510                16,257         

fuli bankSi 7.1 45,340           287,850       

sul fuli da fulis ekvivalentebi 45,850           304,107       

7.1 fuli da fulis ekvivalentebi valutebis mixedviT

31-dek-25 31-dek-24

qarTuli lari (GEL) 29,632           291,447       

aSS dolari (USD) 12,187           12,660         

evro (EUR) 4,031             -               

sul fuli da fulis ekvivalentebi 45,850           304,107       

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi 

gverdi 17

kompanias fuladi saxsrebi ganTavsebulia saimedo bankebSi, sadac raime arsebiTi sakredito riski fulad saxsrebTan

dakavSirebiT ar warmoiSoba. kompanias fuladi saxsrebis umetesoba aris im bankebSi, romlebic Fitch-is mier Sefasebulia,

rogorc BB-is mqone (moklevadiani reitingi), BBB- is mqone (grZelvadiani reitingi).

saangariSgebo periodis bolos ar yofila materialuri sxvaoba fuli da fulis ekvivalentebis sabalanso Rirebulebasa da

maT samarTlian Rirebulebas Soris.

kompania sesxebs gascems fizikur da iuridiul pirebze, nebismieri miznobriobiT. kompania sesxebs gascems larSi 1 Tvidan

10 wlamde vadiT. gacemuli sesxebis wliuri procenti ZiriTadad meryeobs 18 procentidan 30 procentamde. dafarvis

grafikis mixedviT gacemuli sesxebi 3 jgufad iyofa: sesxis Ziris vadis bolos dafarviT, anuitetis principiT da

kombinirebuli (msesxebeli damoukideblad irCevs ZiriTadi Tanxis dafarvis saSeRavaTo periods). gacemuli sesxebi

uzrunvelyofilia uZravi qonebiT, moZravi qonebiT da TavdebobiT, Tumca gvxvdeba arauzrunvelyofili sesxebic.

mosalodneli sakredito zarali (ECL): mosalodneli sakredito zaralis gazomvisas gamoyenebulia gonivruli da faqtebiT

gamyarebuli saprognozo informacia, romelic efuZneba daSvebebs sxvadasxva ekonomikuri faqtoris samomavlo moqmedebisa da

am faqtorebis urTierTqmedebis Sesaxeb. detaluri informacia fass 9 finansuri instrumentebis efeqtis Sesaxeb mocemulia

8.4 SeniSvnaSi.

gadasaxadebi - saqarTvelos sagadasaxado, savaluto da sabaJo kanonmdebloba iZleva sxvadasxvagvarad interpretirebis

saSualebas. jgufis menejmenti aRiarebs valdebulebebs mosalodneli damatebiTi sagadasaxado gaangariSebebisTvis

sagadasaxado auditis Sefasebebis Sedegis safuZvelze, aris Tu ara imis albaToba, rom jgufs daekisreba damatebiTi

gadasaxdebi. roca saboloo sagadasaxdo Sedegebi gansxvavdeba Tavdapirvelad aRricxuli raodenobisgan, es sxvaobebi

gavlenas axdenen im periodze, roca aRniSnuli gansazRvrebebi gakeTda.

uzrunvelyofis sagnis realuri Rirebulebis Sefaseba - menejmenti regularulad ganixilavs uzrunvelyofis sagnis

sabazro Rirebulebas. menejmenti iyenebs sakuTar gamocdilebas realuri Rirebulebis dasakoreqtireblad. uzrunvelyofis

moculoba damokidebulebia msesxeblis sakredito riskze.

defoltis albaToba (PD): warmoadgens mTavar monacems mosalodneli sakredito zaralis gazomvisas. aRniSnuli maCvenebeli

gviCvenebs defoltis moxdenis albaTobas konkretul periodSi, romlis gaangariSebisas gamoiyeneba istoriuli monacemebi da

samomavlo pirobebTan dakavSirebuli daSvebebi da molodini. samomavlo molodinebi daangariSebulia saqarTvelos erovnuli

bankis mier gamoqveynebuli makroekonomikuri scenarebiT.

zarali valdebulebis Seusruleblobis SemTxvevaSi (LGD): warmoadgens SesaZlo zaralis Sefasebas, romelic warmoiSveba

defoltis SemTxvevaSi. igi efuZneba xelSekrulebiT gaTvaliswinebuli fulad nakadebsa da im nakadebs Soris sxvaobas,

romlis miRebasac elis kreditori, sesxis uzrunvelyofidan da kreditis erTiani gazrdiT miRebuli naRdi fulis

nakadebis gaTvaliswinebiT.



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

SeniSvna 31-dek-25 31-dek-24

biznes sesxi 1,423,972      959,796       

samomxmareblo sesxi 279,693         268,560       

avto lombardi 583,358         760,806       

ipoTekuri sesxi 36,244           43,648         

daricxuli procenti 42,991           33,444         

mTliani gacemuli sesxebi 8.1 2,366,257      2,066,254    

minus: gaufasurebis rezervi 8.4 (51,338)          (60,116)        

wminda gacemuli sesxebi 2,314,919      2,006,138    

8.1 mTliani sasesxo portfeli Ziris da daricxuli procentis mixedviT

31-dek-25 31-dek-24

sesxis Ziri 8.2; 8.3 2,323,266      2,032,810    

daricxuli procenti 42,991           33,444         

mTliani sasesxo portfeli 2,366,257      2,066,254    

8.2 gacemuli sesxis  Ziris ganawileba sesxis vadianobis mixedviT

31-dek-25 31-dek-24

1 welze naklebi 255,760         189,017       

1-dan 3 wlamde 262,830         566,707       

3-dan 5 wlamde 305,486         732,701       

5 welze meti 1,499,190      544,384       

sul gacemuli sesxis Ziri 2,323,266      2,032,810    

8.3 uzrunvelyofis analizi

ipoTekuri sesxi 36,244        50,500           43,648           50,500         

avto lombardi 583,358      1,657,653      760,806         2,747,380    

samomxmareblo sesxi 279,693      347,800         268,560         11,000         

biznes sesxi 1,423,972   2,433,390      959,796         2,298,670    

sul 2,323,266   4,489,343      2,032,810      5,107,550    

* FVLCS - uzrunvelyofis realur Rirebulebas gamoklebuli gayidvasTan dakavSirebuli xarjebi

gverdi 18

sesxis 

mimdinare 

Rirebuleba

uzrunvelyof

is 

FVLCS *

sesxis 

mimdinare 

Rirebuleba

uzrunvelyo

fis 

FVLCS *

kompanias mier gacemuli sesxebi uzrunvelyofilia uZravi qonebiT (miwa, Senoba), avtomobiliT,

msesxeblisgan (an mesame pirisgan) miRebuli kreditiT an garantiiT.

Semdegi gverdidan mocemuli cxrili asaxavs sesxis Ziris naSTebis analizs (sesxebis gaufasurebis

rezervis gamoklebis gareSe) maTi Sesabamisi uzrunvelyofis samarTlian RirebulebebTan mimarTebaSi

(gayidvasTan dakavSirebuli xarjebis gamoklebiT: realur Rirebulebas gamoklebuli giraos gayidvasTan

dakavSirebuli xarjebi):

31-dek-25 31-dek-24



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

8.4 sesxebis gaufasurebis rezervi

gacemuli sesxebis mTliani sabalanso Rirebuleba 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Semdegnairia:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12 Tviani 

ECL

sruli ECL - 

ara sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli ECL - 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

balansi wlis dasawyisSi fass 9-is mixedviT 1,975,880   90,374           -                 2,066,254    

axali gacemuli sesxebi 4,230,764   -                 -                 4,230,764    

gadatana pirvel etapze 90,374        (90,374)          -                 (0)                 

gadatana meore etapze -             -                 -                 -               

gadatana mesame etapze -             -                 -                 -               

dafaruli sesxebi (3,940,289) -                 -                 (3,940,289)   

wlis manZilze Camowerili sesxebi -             -                 -                 -               

adre Camowerili sesxebidan miRebuli Tanxebi -             -                 -                 -               

9,528          -                 -                 9,528           

balansi 31 dekemberi 2025 2,366,257   -                 -                 2,366,257    

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12 Tviani 

ECL

sruli ECL - 

ara sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli ECL - 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

balansi wlis dasawyisSi fass 9-is mixedviT 60,116        - -                 60,116         

axali gacemuli sesxebi 93,760        -                 -                 93,760         

gadatana pirvel etapze -             -                 -                 -               

gadatana meore etapze -             -                 -                 -               

gadatana mesame etapze -             -                 -                 -               

dafaruli sesxebi (98,332)      -                 -                 (98,332)        

wlis manZilze Camowerili sesxebi -             -                 -                 -               

adre Camowerili sesxebidan miRebuli Tanxebi -             -                 -                 -               

(4,205)        -                 -                 (4,205)          

balansi 31 dekemberi 2025 51,338        -                 -                 51,338         

gverdi 19

miuxedavad imisa, rom jgufis mier gacemuli ZiriTadi sesxebi uzrunvelyofilia uZravi qonebiT,

avtomobiliT, msesxeblisgan (an mesame pirisgan) miRebuli kreditiT an garantiiT, menejments 2018 wlis

1 ianvridan moyolebuli mizanSewonilad miaCnia mosalodneli sakredito danakargis modelis mixedviT

rezervis Seqmna. 

sesxis gaufasurebis rezervi 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT mocemulia cxrilSi:

sakredito riskis cvlilebiT 

gamowveuli cvlilebebi

sakredito riskis cvlilebiT gamowveuli 

cvlilebebi



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 8 gacemuli sesxebi (gagrZeleba)

gacemuli sesxebis mTliani sabalanso Rirebuleba 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Semdegnairia:

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12 Tviani 

ECL

sruli ECL - 

ara sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli ECL - 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

balansi wlis dasawyisSi fass 9-is mixedviT -             2,157,661      -                 2,157,661    

axali gacemuli sesxebi 3,429,737   5,649             -                 3,435,386    

gadatana pirvel etapze 820,725      (820,725)        -                 -               

gadatana meore etapze -             -                 -                 -               

gadatana mesame etapze -             -                 -                 -               

dafaruli sesxebi (2,408,483) (1,576,024)     -                 (3,984,507)   

wlis manZilze Camowerili sesxebi -             -                 -                 -               

adre Camowerili sesxebidan miRebuli Tanxebi -             -                 -                 -               

133,901      323,813         -                 457,714       

balansi 31 dekemberi 2024 1,975,880   90,374           -                 2,066,254    

etapi 1 etapi 2 etapi 3

12 Tviani 

ECL

sruli ECL - 

ara sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sruli ECL - 

sakredito 

riskiT 

gaufasurebuli

sul

balansi wlis dasawyisSi fass 9-is mixedviT -             275,023         -                 275,023       

axali gacemuli sesxebi 51,959        -                 -                 51,959         

gadatana pirvel etapze -             -                 -                 -               

gadatana meore etapze 96,927        (96,927)          -                 -               

gadatana mesame etapze -             -                 -                 -               

dafaruli sesxebi -             (178,096)        -                 (178,096)      

wlis manZilze Camowerili sesxebi -             -                 -                 -               

adre Camowerili sesxebidan miRebuli Tanxebi -             -                 -                 -               

(88,771)      -                 -                 (88,771)        

balansi 31 dekemberi 2024 60,116        -                 -                 60,116         

SeniSvna 9 gadavadebuli sagadasaxado aqtivi

gverdi 20

sakredito riskis cvlilebiT 

gamowveuli cvlilebebi

sakredito riskis cvlilebiT gamowveuli 

cvlilebebi

gadavadebuli sagadasaxado aqtivi 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT Seadgens 1,046 lars, romelic gamowveulia

ZiriTadi saSualebebis droebiTi sxvaobidan da warmoadgens mogebidan gadasaxadebis Tanxas, romelic unda aRdgens momaval

periodSi. (2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT 0 lari).

sesxis gaufasurebis rezervi 2024 wlis 31 dekembris mdgomareobiT mocemulia cxrilSi:



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 10 ZiriTadi saSualebebi da aqtivis gamoyenebis ufleba

2025 weli
kompiuteruli 

teqnika

aveji da mowy.-

ebi

sxva 

aqtivebi/avtom

obilebi

ijariT aRebul 

obieqtze 

gaweuli kap. 

danaxarjebi

saijaro aqtivis 

gamoyenebis 

ufleba

sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis 24,528            23,275         21,756        23,555           113,129         206,243       

damatebebi 4,113              -               80,343        -                 -                 84,456         

Camowerebi (166)                -               (80,343)      -                 (113,129)        (193,638)      

28,475            23,275         21,756        23,555           -                 97,061         

akumulirebuli cveTa

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis (23,766)           (19,180)        (21,744)      (16,610)          (60,082)          (141,382)      

periodis cveTa (639)                (1,987)          (12)             (6,007)            (36,422)          (45,067)        

Camowerebi -                  -               -             -                 96,504           96,504         

(24,406)           (21,167)        (21,756)      (22,617)          -                 (89,946)        

narCeni Rirebuleba

762                 4,096           12               6,945             53,047           64,861         

4,069              2,109           -             938                -                 7,116           

2024 weli
kompiuteruli 

teqnika

aveji da mowy.-

ebi

sxva 

aqtivebi/avtom

obilebi

ijariT aRebul 

obieqtze 

gaweuli kap. 

danaxarjebi

saijaro aqtivis 

gamoyenebis 

ufleba

sul

istoriuli Rirebuleba

naSTi 2023 wlis 31 dekembrisTvis 25,059            22,366         21,756        23,555           113,129         205,865       

damatebebi 804                 909              60,000        -                 -                 61,713         

gasvlebi -                  -               -             -                 -                 -               

Camowerebi (1,335)             -               (60,000)      -                 -                 (61,335)        

24,528            23,275         21,756        23,555           113,129         206,243       

akumulirebuli cveTa

naSTi 2023 wlis 31 dekembrisTvis (23,420)           (17,580)        (20,823)      (10,298)          (5,450)            (77,571)        

periodis cveTa (347)                (1,600)          (920)           (6,312)            (54,632)          (63,811)        

(23,766)           (19,180)        (21,744)      (16,610)          (60,082)          (141,382)      

narCeni Rirebuleba

1,639              4,786           933             13,257           107,679         128,294       

762                 4,096           12               6,945             53,047           64,861         

gverdi 21

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2023 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2025 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2025 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2024 wlis 31 dekembrisTvis

naSTi 2025 wlis 31 dekembrisTvis



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 11 sagadasaxado aqtivebi

31-dek-25 31-dek-24

saSemosavlo gadasaxadi 145                874              

gadaxdili dRg 88                  88                

sul sagadasaxado aqtivebi / (valdebulebebi) 233                962              

SeniSvna 12 sxva aqtivebi

31-dek-25 31-dek-24

moTxovnebi satransporto saSualebebis realizaciidan 525,447         598,916       

moTxovnebi investiciis gayidvidan 248,000         344,000       

debitoruli davalianeba 129,117         12,831         

sxva aqtivebi 37,113           45,743         

sul sxva aqtivebi 939,676         1,001,490    

SeniSvna 13 saijaro valdebuleba

31-dek-25 31-dek-24

saijaro valdebulebebi wlis dasawyisSi 45,501           99,556         

daricxuli saprocento xarji 2,085             9,595           

gadaxdili saijaro gadasaxdelebi (41,327)          (61,123)        

gasvla (5,216)            -               

sakurso sxvaoba (1,043)            (2,526)          

sul saijaro valdebulebebi -                 45,501         

SeniSvna 14 sxva valdebulebebi

31-dek-25 31-dek-24

winswrebiT miRebuli sasesxo Tanxebi 24,644           30,219         

valdebulebebi momsaxurebis kontraqtebis mixedviT 24,751           26,191         

sxva valdebulebebi -                 1,300           

sul sxva valdebulebebi 49,395           57,711         

SeniSvna 15 saaqcio kapitali

avtorizebuli saaqcio kapitali

aqciebis 

raodenoba

avtorizebuli 

saaqcio 

kapitali

aqciebis 

raodenoba

avtorizebu

li saaqcio 

kapitali

Cveulebrivi aqciebi         50,000        5,000,000             50,000     5,000,000 

avtorizebuli saaqcio kapitali         50,000        5,000,000             50,000     5,000,000 

saaqcio kapitali

aqciebis 

raodenoba

saaqcio 

kapitali

aqciebis 

raodenoba

saaqcio 

kapitali

Cveulebrivi aqciebi 33,200               3,320,000             33,200     3,320,000 

saaqcio kapitali         33,200        3,320,000             33,200     3,320,000 

gverdi 22                

* 2023 wlis 27 ivniss gaformda SeTanxmeba ijaris cvlilebis Taobaze, ris safuZvelzec Seicvala ijaris Tanxa da

xelSekrulebis vada ganisazRvra 2023 wlis 1 agvistodan 2025 wlis 31 agvistos CaTvliT.

ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresis" saaqcio kapitali gansazRvrulia larSi kompaniis wesdebis Tanaxmad.

damtkicebuli saaqcio kapitali 2025 wlis 31 dekembrisaTvis Sedgeba 50,000 Cveulebrivi aqciisgan. TiToeuli aqciis

Rirebuleba Seadgens 100 lars. Cveulebrivi aqciebis mflobelebi uflebamosilni arian miiRon dividendi sakuTari aqciebis

proporciulad, saqarTvelos kanonmdeblobiT gansazRvruli pirobebis mixedviT.

31-dek-25 31-dek-24

avtorizebuli saaqcio kapitali aRiardeba jgufis saaqcio kapitalad ramdenadac is realurad Cadebulia jgufis

aqcionerebis mier. jgufis saaqcio kapitali 2025 da 2024 wlis 31 dekembers aris:

31-dek-25 31-dek-24



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 15 saaqcio kapitali (gagrZeleba)

dividendebi

SeniSvna 16 investiciebi

SeniSvna 17 saprocento Semosavali

SeniSvna 18 jarimebidan da sauravebidan miRebuli Semosavali

SeniSvna 19 Sedegi ZiriTadi saSualebis realizaciidan

SeniSvna 20 Semosavlebi / (xarjebi) ucxour valutasTan dakavSirebuli operaciebis mixedviT

2025 weli 2024 weli

Semosavlebi savaluto operaciebidan 255,394         255,430       

zarali savaluto operaciebidan (4,806)            (96,542)        

sul mogeba savaluto operaciebidan 250,588         158,887       

SeniSvna 21 sxva Semosavali

SeniSvna 22 saoperacio da administraciuli xarjebi

2025 weli 2024 weli

personalis xarjebi 555,863         500,712       

cveTa da amortizacia 45,067           63,948         

programuli uzrunvelyofis momsaxurebis xarjebi 42,096           47,096         

reklamis xarjebi 27,446           18,234         

iuridiuli da sakonsultacio xarjebi 27,460           18,827         

ijaris xarjebi 20,276           -               

komunaluri xarjebi 6,843             7,183           

sabanko xarjebi 6,282             6,302           

safosto-satelegrafo xarjebi 3,867             3,901           

dacvis xarjebi 3,399             3,404           

saofise xarjebi 3,168             2,787           

sakancelario xarjebi 1,538             1,360           

mivlineba da warmomadgenlobiTi xarjebi 1,052             2,398           

sxva saerTo xarjebi 84,016           62,120         

sul saoperacio da administraciuli xarjebi 828,372         738,272       

gverdi 23                

sxva Semosavali ZiriTadad moicavs gasayidad gamiznuli grZelvadiani ZiriTadi saSualebis gayidvidan miRebul Semosavals.

Semosavali aqtivebis realizaciidan konsolidirebul finansur angariSgebaSi warmoadgens Svilobili kompaniis balansze

arsebuli Senobis da miwis nakveTis gayidvis Rirebulebas 485,118 lars, romlis sabalanso Rirebulebac gayidvis momentSi

Seadgenda 1,211,859 lars.

2025 wlis 13 noembers ss "miso alfa eqspresma" Seisyida ss "van fraiz riTeil gruf jorjias" 1000 cali fasiani qaRaldi

nominaluri RirebulebiT 100 lari.

2025 wlis ganmavlobaSi jgufs ar gamoucxadebia dividendis gacema, (2024 wlis ganmavlobaSi jgufs ar gamoucxadebia

dividendi gacema). 2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT gadasaxdeli dividendis naSTi Seadgens 0 lars (2024 wlis 31 

dekemberi: 0 lari).

saprocento Semosavali warmoadgens kompaniis mier gacemuli sesxebidan miRebul saprocento sargebels, romelmac 2025 

wlis ganmavlobaSi Seadgina 613,080 lari (2024 weli: 562,540 lari)

jarimebidan da sauravebidan miRebuli Semosavali warmoadgens jgufis momxmareblebis mier (msesxeblebi) vadagadacilebuli

sesxebis, aseve, sesxis winaswar dafarvisas gadaxdil pirgasamtexloebs, ramac 2025 wlis ganmavlobaSi jamurad Seadgina

32,782 lari (2024 weli: 33,782 lari).

2025 wlis 31 agvistos Semdeg gaformda ijaris moklevadiani xelSekruleba, romelic akmayofilebs fass 16- sgan 

gaTavisuflebis pirobas da aRiricxeba, rogorc saoperacio xarji. 2025 wels gadaxdilma saoperacio ijaris xarjma

Seadgina 7,951 lari.



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 23 finansuri riskebis marTva

23.1 savaluto riski

2025 wlis 31 dekembrisaTvis lari dolari evro sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 29,632        12,187           4,031             45,850         

gacemuli sesxebi (wminda) 2,314,919   -                 -                 2,314,919    

sxva aqtivebi (garda arafinansuri aqtivebisa) 939,676      -                 -                 939,676       

sul 3,284,227   12,187           4,031             3,300,445    

finansuri valdebulebebi

sul 49,395        -                 -                 49,395         

wminda savaluto pozicia 3,234,832   12,187           4,031             

2024 wlis 31 dekembrisaTvis lari dolari evro sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 291,447      12,660           -                 304,107       

gacemuli sesxebi (wminda) 2,006,138   -                 -                 2,006,138    

sxva aqtivebi (garda arafinansuri aqtivebisa) -                 -                 896,694       

sul 3,194,279   12,660           -                 3,206,939    

finansuri valdebulebebi

saijaro valdebuleba -             45,501           -                 45,501         

sul 27,491        45,501           -                 72,992         

wminda savaluto pozicia 3,166,788   (32,841)          -                 

valuta

aSS dolari -10% (1,219)        (1,036)            3,284           2,791           

-5% (609)           (518)               1,642           1,396           

5% 609             518                (1,642)          (1,396)          

10% 1,219          1,036             (3,284)          (2,791)          

gverdi 24

savaluto riski aris savaluto kursis meryeobis riski, romelic uaryofiT gavlenas axdens jgufis

finansuri mdgomareobaze da momgebianobaze. savaluto riski warmoiSoba ucxour valutaSi

denominirebuli aqtivebisa da valdebulebebisgan.

2024 weli

cvlileba 

kursSi

gavlena 

mogebaze

gavlena 

kapitalze

gavlena 

mogebaze

gavlena 

kapitalze

896,694      

sxva valdebulebebi (garda arafinansuri 

valdebulebebisa)
27,491        

sxva valdebulebebi (garda arafinansuri 

valdebulebebisa)
49,395        

jgufs mcire raodenobiT gaaCnia ucxour valutaSi denominirebuli finansuri aqtivebi da valdebulebebi

- kompaniis mier sesxebis gacema da sesxis miReba ZiriTadad xdeba erovnul valutaSi. aqedan gamomdinare,

savaluto kursis cvlilebidan gamomdinare riskebi minimaluria kompaniasTvis.

-                 -                 49,395         

-                 -                 27,491         

qvemoT mocemulia jgufis finansuri aqtivebisa da finansuri valdebulebebis cxrili valutebis mixedviT

(Sesabamisi ekvivalentebiT larSi). investiciebi arafulad aqtivebSi ar warmoSobs savaluto riskebs.

menejmenti akontrolebs savaluto risks imiT, rom cdilobs aqtivebi da valdebulebebi erTi da imave

valutaSi hqondes. 

2025 weli



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 23 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

23.2 likvidurobis riski

2025 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi vadis 

mqone

1-dan 3 

wlamde 

vadis mqone

3-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 45,850         -             -                 -                 45,850         

gacemuli sesxebi (wminda) 247,413       262,830      305,486         1,499,190      2,314,919    

sul 1,232,939    262,830      305,486         1,499,190      3,300,445    

finansuri valdebulebebi

sul 49,395         -             -                 -                 49,395         

likvidurobis sxvaoba 1,183,544    262,830      305,486         1,499,190      3,251,050    

wminda likvidurobis sxvaoba 1,183,544    1,446,374   1,751,860      3,251,050      

2024 wlis 31 dekembrisaTvis

1 welze 

naklebi vadis 

mqone

1-dan 3 

wlamde 

vadis mqone

3-dan 5 

wlamde vadis 

mqone

5 welze meti 

vadis mqone
sul

finansuri aqtivebi

fuli da fulis ekvivalentebi 304,107       -             -                 -                 304,107       

gacemuli sesxebi (wminda) 162,345       566,707      732,701         544,384         2,006,138    

sul 1,363,146    566,707      732,701         544,384         3,206,939    

finansuri valdebulebebi

saijaro valdebulebebi 45,501         -             -                 -                 45,501         

sul 96,179         -             -                 -                 96,179         

likvidurobis sxvaoba 1,266,967    566,707      732,701         544,384         3,110,760    

wminda likvidurobis sxvaoba 1,266,967    1,833,674   2,566,375      3,110,759      

gverdi 25

-                 -                 50,678         
sxva valdebulebebi (garda 

arafinansuri valdebulebebisa)
50,678         -             

49,395         

likvidurobis riski warmoadgens risks, rom kompania ver SeZlebs droulad mis mimarT arsebuli

valdebulebebis dafarvas. likvidurobis riski warmoiSoba aqtivebisa da valdebulebebis vadianobis

Seusabamobisas.

menejmenti aseTi tipis riskebis marTvas axdens vadianobis analiziT, gansazRvravs ra jgufis strategias

momavali finansuri periodisaTvis. imisaTvis, rom marTos likvidurobis riski, jgufiia axdens

mosalodneli momavali fuladi nakadebis mudmiv monitorings, rac aqtivebisa da valdebulebebis marTvis

procesis nawilia.

qvemoT mocemuli cxrili gviCvenebs vadianobis analizs kompanias arawarmoebul finansur aqtivebsa da

valdebulebebze darCenili sakontraqto vadebis mixedviT. qvemoT warmodgenili monacemebi efuZneba

kompanias xelmZRvanelobis mier mowodebul informacias.

sxva aqtivebi (garda arafinansuri 

aqtivebisa)
896,694       

sxva aqtivebi (garda arafinansuri 

aqtivebisa)
939,676       

-             -                 -                 49,395         
sxva valdebulebebi (garda 

arafinansuri valdebulebebisa)

-             -                 -                 939,676       

-             -                 -                 896,694       



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 23 finansuri riskebis marTva (gagrZeleba)

23.3 saprocento riski

23.4 sakredito riski

31-dek-25 31-dek-24

fuli da fulis ekvivalentebi (fuli bankSi) 45,340           287,850       

gacemuli sesxebi (wminda) 2,314,919      2,006,138    

sul 2,360,259      2,293,988    

gverdi 26

jgufs gaaCnia politika da procedurebi riskebis samarTavad, maT Soris sakredito komiteti, romelic

sasesxo aplikaciaSi mocemuli informaciis analizs axdens, rac amasTanave afasebs da amcirebs sakredito

risks. sakredito politikis gadaxedva da damtkiceba xdeba sameTvalyureo sabWos mier.

damatebiT, jgufi qmnis gaufasurebis anaricxs gacemuli sesxebisTvis da Sesabamisad sakredito riskis

maqsimaluri zemoqmedeba asaxulia finansuri mdgomareobis angariSgebis gacemuli sesxebis sabalanso

RirebulebaSi. jgufiia iyenebs gaufasurebis 3 donian models, romelic dafuZnebulia finansuri aqtivis

sawyisi aRiarebis Semdgom misi sakredito riskis xarisxis cvlilebaze. qvemoT mocemuli cxrili asaxavs

jgufiias mier gamoyenebul gaufasurebis meTods. 

saprocento ganakveTis riski warmoiSoba saprocento ganakveTebSi cvlilebebidan, romelic zegavlenas

moaxdens fulad nakadebze an finansuri aqtivebis realur Rirebulebebze. jgufis saoperacio Semosavali

da fuladi nakadebi ar aris damokidebuli saprocento ganakveTebis cvlilebebze, vinaidan miuxedavad

imisa, rom 2025 wlis 31 dekembrisTvis jgufs aqvs mniSvnelovani odenobis saprocento ganakveTis

matarebeli aqtivebi, yvela am instruments aqvs fiqsirebuli saprocento ganakveTebi, romelic ar aris

damokidebuli bazarze arsebul saprocento ganakveTebis meryeobaze.

12 Tvis 

mosalodneli 

sakredito 

zarali

arsebobis ganmavlobaSi mosalodneli 

sakredito xarji

arsebobis manZilze mosalodneli sakredito 

zarali

I done II done III done

(sawyisi aRiareba)
(sakredito riskis mniSvnelovani zrda 

sawyisi aRiarebis Semdeg)
(gaufasurebuli aqtivi)

sakredito riski aris riski, rodesac erTi mxaris mier finansuri instrumentis valdebulebebis

Seusrulebloba gamoiwvevs meore mxaris mier finansuri danakargebis miRebas. sakredito riski warmoiSoba

fuli da fulis ekvivalentebidan, sesxebidan da moTxovnebidan. maqsimaluri sakredito riski

kompaniasTvis saangariSgebo TariRisaTvis iyo:

jgufis fuladi saxsrebi ganTavsebulia sando finansur institutebSi da menejmenti darwmunebulia, rom

aranairi sakredito riski maT fulad saxsrebs ar emuqreba.

gacemuli sesxebi aris erTaderTi muxli, romelic warmoSobs sakredito risks kompaniasTvis. kompania am

risks marTavs sesxis gacemis sanacvlod uzrunvelyofis moTxovniT da sesxi/uzrunvelyofis

koeficientis sakmarisad maRal doneze SenarCunebiT, raTa moxdes yvela SesaZlo danakargebis riskis

gadafarva.



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 24

24.1 realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi

a)

24.2 realuri Rirebulebis ierarqia

done 1

done 2

done 3

SeniSvna 25 kapitalis adekvaturoba

gverdi 27

mikrosafinanso organizaciebs saqarTvelos erovnuli banki usazRvravs kapitalis adekvaturobis moTxovnebs. erovnuli

bankis moTxovnis Tanaxmad mikrosafinanso organizaciisTvis kapitalis minimaluri odenoba unda Seadgendes 1,000,000 lars. 

2025 wlis 31 dekembris mdgomareobiT ss "mikrosafinanso organizacia alfa eqspresis" saaqcio kapitali aris 3,320,000 

lari (2024: 3,320,000 lari), Sesabamisad jgufi akmayofilebs minimaluri sawesdebo kapitalis moTxovnebs.

analogiuri finansuri instrumentebis kotirebuli (arakoreqtirebuli) fasebi moqmed bazarze.

Semavali monacemebi garda imisa, rac pirvel doneSia Cawerili da romlebic xelmisawvdomia rogorc

pirdapir (fasebi), aseve iribad (fasebisgan warmoebuli). es kategoria moicavs instrumentebs,

romlebic Sefasebulia Semdegi monacemebis gamoyenebiT: aqtiur bazrebze kotirebuli sabazro fasebi

msgavsi finansuri instrumentebisTvis; kotirebuli fasebi msgavsi instrumentebisTvis, rac ganixileba,

rogorc naklebad aqtiuri; an Sefasebis sxva meTodebi, romlis farglebSi yvela mniSvnelovani

Semavali monacemebi xelmisawvdomia pirdapir an iribad sabazro monacemebidan gamomdinare.

araTvalsaCino resursebi. aRniSnuli kategoria Sedgeba yvela instrumentisgan, romlis farglebSi

Sefasebis meTodika moicavs monacemebs, romlebic ar efuZneba TvalsaCino monacemebs da xelmisawvdomi

Semavali monacemebi mniSvnelovan gavlenas axdenen instrumentis Sefasebaze. aRniSnuli kategoria

moicavs instrumentebs, romelTa Sefaseba xdeba msgavsi instrumentebisTvis kotirebuli fasebis

safuZvelze, romlis farglebSi mniSvnelovani araTvalsaCino koreqtirebebi an daSvebebia saWiro, raTa

aisaxos sxvaobebi instrumentebs Soris.

finansuri aqtivebi da valdebulebebi: realuri Rirebulebebi da saaRricxvo klasifikaciebi 

realuri Rirebulebis gamoTvlis mizania ganisazRvros is Rirebuleba, rac Sefasebis TariRisaTvis

SeiZleba miRebuli iqnas aqtivis gayidvidan an gadaxdili iqnas valdebulebis dasafarad Cveulebrivi

tranzaqciis pirobebSi bazris monawileTa Soris. miuxedavad am mcdelobisa, rom realurma Rirebulebam

asaxos aseTi Tanxa (rac wina winadadebaSia axsnili), saoperacio garemosaTvis damaxasiaTebeli

Cveulebrivi ganusazRvrelobebis da SefasebebSi SesaZlo subieqturi faqtorebis arsebobis gamo, ar unda

vigulisxmoT, rom realuri Rirebuleba zustad asaxavs im Tanxas, rac SeiZleba aqtivis dauyovnebeli

gayidvis SemTxvevaSi iqnas miRebuli an valdebulebis dauyovnebeli dafarvisTvis SeiZleba iyos saWiro.

yvela finansuri instrumentis Sefasebuli realuri Rirebuleba daaxloebiT maTi sabalanso Rirebulebis

tolia. yvela finansuri aqtivisa da valdebulebis realuri Rirebuleba gamoiTvleba fuladi nakadebis

diskontirebis meTodiT, romelic efuZneba momaval fulad nakadebs da msgavsi instrumentebis

diskontorebis koeficients saangariSo TariRisaTvis. kompania iyenebs Sefasebis farTod aRiarebul

modelebs Cveulebrivi da ufro martivi finansuri instrumentebis realuri Rirebulebis gansasazRvrad,

romlebic iyeneben mxolod TvalsaCino sabazro monacemebs da xelmZRvanelobis mxridan mciredi

daSvebebisa da Sefasebebis gamoyeneba sWirdebaT.

jgufi iyenebs Semdeg daSvebebs finansuri instrumentebis realuri Rirebulebis Sefasebisas:

18-30%-iani diskontirebis ganakveTi gamoiyeneba klientebze gacemuli sesxebidan misaRebi momavali

fuladi saxsrebis diskontirebisTvis;

kompania iyenebs Semdeg ierarqias samarTliani Rirebulebis gansazRvrisaTvis:



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 26 dakavSirebuli mxareebi

mewileebi 128,862         424              

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi 63,096           371              

sxva dakavSirebuli mxareebi 256,272         6,864           

sul 448,230         7,659           

mewileebi 36,399           71,183           29,442         

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi 8,946             273,181         340              

sxva dakavSirebuli mxareebi 76,275           16,250           -               

sul 121,620         360,614         29,782         

mewileebi 87,152           573              

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi 93,401           445              

sxva dakavSirebuli mxareebi 416,367         9,062           

sul 596,921         10,080         

mewileebi 41,016           57,526         

umaRlesi xelmZRvanelobis wevrebi 8,417             240,936       

sxva dakavSirebuli mxareebi 93,014           -               

sul 142,448         298,461       

SeniSvna 27 pirobiTi valdebulebebi

27.1 sasamarTlo davebi

SeniSvna 28 sawarmos uwyvetobis ganxilva

gverdi 28

xelfasis 

xarji

biznesis Cveulebrivi funqcionirebis pirobebSi, kompania warmoadgens sasamarTlo procesis mxares.

angariSgebis TariRisaTvis, xelmZRvanelobisaTvis ar aris cnobili kompanias winaaRmdeg aRZruli,

SeCerebuli an sasamarTloSi davis gadatanis riskis mqone davebis Sesaxeb, ramac SesaZloa mniSvnelovnad

imoqmedos kompanias finansur mdgomareobaze. 

yoveli saangariSgebo periodis bolos menejmenti ganixilavs sawarmos uwyvetobasTan dakavSirebul sakiTxebs, raTa

darwmundes, rom konsolidirebuli finansuri angariSgebis wardgena sawarmos uwyvetobis principis safuZvelze

samarTliania. menejmenti miiCnevs da darwmunebulia, rom jgufis uwyvet funqcionirebas safrTxe ar emuqreba da arc TviTon

aqvs jgufis likvidaciis an saqmianobis mniSvnelovani SezRudvis gegmebi.

naSTi dakavSirebul mxareebTan

31-dek-2024

gacemuli 

sesxi

misaRebi 

procenti

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 

2024

saprocento 

Semosavali

tranzaqciebi dakavSirebul mxareebTan 

2025

saprocento 

Semosavali

xelfasis 

xarji

zogadad, mxareebi iTvleba dakavSirebulad, Tu erT mxares aqvs unari, gaakontrolos meore mxare, an mniSvnelovani gavlena

moaxdinos meore mxaris finansur da saoperacio gadawyvetilebebze. TiToeuli SesaZlo urTierTkavSiris ganxilvisas,

yuradReba eqceva urTierTobis Sinaarss da ara mxolod samarTlebriv formas.

dakavSirebuli mxareebis  tranzaqciebis da naSTebis detalebi saangariSgebo periodisaTvis mocemulia qvemoT:

naSTi dakavSirebul mxareebTan

31-dek-2025

gacemuli 

sesxi

misaRebi 

procenti

damfuZnebel

Tan 

ganxorcieleb

uli sxva 

operaciebi



ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

konsolidirebuli finansuri angariSgebis axsna-ganmartebiTi SeniSvnebi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis

Tanxebi mocemulia larSi

SeniSvna 29 saangariSgebo periodis Semdgomi movlenebi

2026 wlis 4 Tebervals ss "miso alfa eqspresma" ss "van fraiz riTeil gruf jorjias" kapitalSi Seitana 50,000 lari.

*****

gverdi 29

sxva mniSvnelovani movlenebi, romlebic SeiZleba aisaxos am finansur angariSgebaSi, saangariSgebo periodis bolodan misi

xelmoweris TariRamde ar momxdara.



mmarTvelobiTi angariSgeba

ss mikrosafinanso organizacia alfa eqspresi

2025 wlis 31 dekembriT dasrulebuli wlisaTvis



 

 

 

 

                         

                 ს.ს. მისო ალფა ექსპრესის საქმიანობის მიმოხილვა 
                                        
    ს.ს. მისო „ალფა ექსპრესი“ წარმოადგენს საქართველოს შესაბამისი კანონმდებლობით 

რეგისტრირებულ სუბიექტს, რომელიც საქართველოს ეროვნული ბანკის 

ზედამხედველობით, ახორციელებს „მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების შესახებ“ 

საქართველოს კანონით განსაზღვრულ საქმიანობას. იგი გასცემს 

სამომხმარებლო(სახელფასე), იპოთეკურ და ავტო სესხებს. ს.ს. მისო „ალფა ექსპრესი“ არის 

საქართველოს მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების ასოციაციის წევრი. ს.ს. მისო „ალფა 

ექსპრესი“-ს ფასიან ქაღალდებს ფლობენ ფიზიკური და იურიდიული პირები. 

ინფორმაცია აღნიშნული პირების, მათ მიერ ფლობილი ფასიანი ქაღალდების, აღნიშნული 

ფასიანი ქაღალდების ნომინალური ღირებულებისა და გამოშვებულ/ნებადართულ ასევე 

განთავსებულ ფასიან ქაღალდებში, მათი პროცენტული წილების შესახებ, ასახულია 

ფასიანი ქაღალდების რეესტრში.  

       ს.ს. მისო ,,ალფა ექსპრესი“ ბაზარზე 2006 წლიდან მოღვაწეობს.   

      2023 წელს კი -16 102 ლარი, 2024 წელს კი -38,800 ლარი, 2025 წელს მოგებამ შეადგინა 

115,594 ლარი, 

      ჯგუფს ფილიალები არ გააჩნია და ერთ ლოკაციაზე ოპერირებს, მისამართზე: ქ. 

თბილისი, ფალიაშვილის 53; სართული 1. ამასთანავე ახლო მომავალში ახალი 

ფილიალების გახსნა არ იგეგმება.  

    2025 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის განაღდებული კაპიტალი შეადგენდა 

3 320 000 ლარს, 2024 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით, ჯგუფის განაღდებული 

კაპიტალი შეადგენდა 3 320 000 ლარს, 2023 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ჯგუფის 

განაღდებული კაპიტალი შეადგენდა 3 294 000 ლარს. 

  წინა წელთან შედარებით ჯგუფის განაღდებული კაპიტალის ზრდა არ 

განხორციელებულა 

  

 

 

ორგანიზაციული სტრუქტურა  

 
    ს.ს. მისო ,,ალფა ექსპრესი“-ის საქმიანობაზე მეთვალყურეობას სამეთვალყურეო საბჭო 

ახორციელებს, რომელთა წევრებსაც მართვის დიდი გამოცდილება გააჩნიათ, მათ შორის 

საფინანსო სექტორში.  

სამეთვალყურეო საბჭო ექვემდებარება აქციონერთა კრებას.  

სამეთვალყურეო საბჭოს დაქვემდებარებაშია:  

დირექტორი და აუდიტის კომიტეტი. დირექტორის დაქვემდებარებაშია: საბუღალტრო 

განყოფილება; საკრედიტო განყოფილება; საოპერაციო განყოფილება; სალარო 



 

 

ორგანიზაციაში განხორციელებული ტექნოლოგიური ცვლილებები  

 

     2015 წლიდან ჯგუფის ხელმძღვანელობამ პრიორიტეტად დაისახა  ჯგუფში რიგი 

პროცედურული და ტექნოლოგიური ცვლილებების განხორციელება. პროცესისა და 

სისტემების ავტომატიზაციის მიზნით, ხელშეკრულება გაფორმდა კომპანია ,,ალტა 

სოფტვეართან“ საკრედიტო და ბუღალტრული სააღრიცხვო მოდულების იჯარაზე, 

რომელიც თავის თავში სრულ თანამედროვე პროგრამულ კომპლექსს გულისხმობს. 

მოხდა საკრედიტო, საოპერაციო და ბუღალტრული პროცესების ავტომატიზაცია. 

დაინერგა ოპერაციათა კონტროლის ორმაგი სტანდარტი. დაიწყო კაპიტალის ზრდა. 

მომხმარებლისათვის მრავალფეროვანი, მოქნილი და კონკურენტუნარიანი პროდუქტის 

შეთავაზების მიზნით, ჩამოყალიბდა და დაიხვეწა მისოს არაერთი პროდუქტი და 

განხორციელდა მათი მომხმარებლის მოთხოვნებისადმი მაქსიმალურად მისადაგება. 

მომხმარებელთან კომუნიკაციის გაუმჯობესების, ასევე საოპერაციო პროცესის 

გამარტივების, ოპტიმიზაციისა და სრულყოფის მიზნით, შეიქმნა მობილური აპლიკაცია, 

რომელიც მომხმარებელს საწარმოსთან მუდმივი კავშირისა და და სასურველ 

ინფორმაციაზე (მათ შორის პროდუქტებზე) 24 საათიან რეჟიმში წვდომის საშუალებას 

აძლევს.  

     კვლევებისა და განვითარების სფეროში ჩატარებულ ღონისძიებებს შორის აღსანიშნავია 

მობაილბანკინგის აპლიკაციის, პროცესების ავტომატიზაციის მიზნით - ,,ალტა 

სოფტვეარის“ სისტემის დანერგვისა, ასევე ვებ-გვერდის განახლების მიზნით გაწეული 

სამუშაოები. აღნიშნული სიახლეების დანერგვამ ჯგუფს საშუალება მისცა 

გაეუმჯობესებინა მომსახურების ხარისხი, მოეხდინა საოპერაციო პროცესების 

ავტომატიზაცია და მათი ადაპტირება მომხმარებლის მოთხოვნებთან. ყოველივე 

ზემოაღნიშნული, მომხმარებლებისათვის ხარისხიანი მომსახურების შეთავაზების 

ყველანაირ წინაპირობას ქმნის და დადებითად აისახება ჯგუფის მთლიან ეკონომიკურ 

სურათზე. 

 ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2020 წლის 30 ივლისის N276-1კ განკარგულებიდან 

გამომდინარე, ს.ს. მისო ,,ალფა ექსპრესის“ ,,ფულის გათეთრებისა და ტერორიზმის 

დაფინანსების“ წინაააღმდეგ ბრძოლის საკითხების შესახებ შემოწმების აქტის 

საფუძველზე, მისო,,ალფა ექსპრესს“ მიეცა რეკომენდაცია - ,,უზრუნველყოფილ იქნას 

პროგრამული უზრუნველყოფის დახვეწა (ინფორმაციის აღრიცხვის, სკრინინგის, 

ურთიერთდაკავშირებული პირების და საეჭვო/უჩვეულო გარიგებების აღმოჩენის 

კუთხით).  

  ზემოაღნიშნული რეკომენდაციის შესრულების მიზნით, ს.ს.მისო,ალფა ექსპრესმა“, 

პირველმა მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების ბაზარზე,  კომპანია ,,ალტა სოფტვეართან“ 

და შპს ,,ჯი-ბი-თი-სი“ (TransGuard)-თან ერთად დანერგა ტრანზაქციების დამუშავების 

სისტემა. 2021 წლის 1 ივლისიდან ავტომატურად  მოწმდება თითოეული კლიენტი 

ბაზებში და 3 თვეში ერთხელ ხდება კლიენტთა სრული ბაზის გადამოწმება ტრანსგარდის 

ბაზებში.  

 



საბაზრო უპირატესობები  

 
   ჯგუფი საზოგადოებაში დადებითი რეპუტაციით სარგებლობს. მისი მომხმარებლები 

არიან როგორც ფიზიკური, ასევე იურიდიული პირები. ჯგუფში დასაქმებული კადრები 

გამოირჩევიან მაღალი კვალიფიკაციითა და საფინანსო სექტორში ხანგრძლივი პერიოდის 

მანძილზე მუშაობის შედეგად დაგროვილი დიდი გამოცდილებით. საქმიანობის 

მასშტაბიდან გამომდინარე, ჯგუფის წილი მთლიან ბაზარზე მნიშვნელოვანი არ არის, 

თუმცა საოპერაციო პროცესების ავტომატიზაციისა და საწარმოო პროცესში დანერგილი 

ტექნოლოგიური გადაწყვეტილებების თვალსაზრისით, ერთ-ერთი მოწინავეა აღნიშნულ 

სეგმენტში მოქმედ კომპანიებს შორის.  

 

აუცილებელი ძირითადი ფინანსური და არაფინანსური მაჩვენებლები 

 
  2024 – 2025 წლების პერიოდზე, მომხმარებლების ოდენობის მნიშვნელოვანი ცვლილება 

არ შეინიშნება. ჯგუფი წინა წლის მსგავსად ისევ ერთ ლოკაციაზე ოპერირებს და ახლო 

მომავალში არ გეგმავს დამატებითი ფილიალების გახსნას. ასევე არ არის არსებითი 

ცვლილებები თანამშრომელთა რიგებში.  

 

 

ინფორმაცია საკუთარი აქციების შეძენის/გასხვისების შესახებ  

 
     ს.ს. მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია „ალფა ექსპრესი“ 2025 წლის 31 დეკემბრის 

მდგომარეობით ფლობდა 16 800 ფასიან ქაღალდს, რაც გამოშვებული ფასიანი 

ქაღალდების 33,60 %-ს შეადგენდა. ერთი ფასიანი ქაღალდის ნომინალური ღირებულება 

შეადგენდა 100 ლარს.  

   2025 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ს.ს. მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია „ალფა 

ექსპრესის“ განაღდებული ფასიანი ქაღალდების მოცულობა მნიშვნელოვანი წილის 

მფლობელებზე გადანაწილდა შემდეგნაირად:  

  განაღდებული ფასიანი ქაღალდების 39,79 %-ის მესაკუთრე გახდა რაფიელ 

სურამელაშილი, რის შედეგადაც მასზე რიცხული ფასიანი ქაღალდების რაოდენობამ 

შეადგინა 13 210 ფასიანი ქაღალდი. განაღდებული ფასიანი ქაღალდების 16.58% ეკუთვნის 

- ეკატერინე გიორგობიანს (5 506 ფასიანი ქაღალდი), განაღდებული ფასიანი ქაღალდის 

15,33%-ის მესაკუთრე გახდა შ.პ.ს. ,,თ&რ დისტრიბუშენი“, რის შედეგადაც მასზე 

რიცხული ფასიანი ქაღალდების რაოდენობამ შეადგინა 5 090 ფასიანი ქაღალდი. ერთი 

ფასიანი ქაღალდის ნომინალური ღირებულება შეადგენდა 100 ლარს. 

     წლიურ ფინანსურ ანგარიშგებაში ასახული თანხების შესახებ დამატებითი 

განმარტებები - ჯგუფის კაპიტალდაბანდებებთან დაკავშირებით ნაკისრი 

ვალდებულებები 2024 წლის 31 დეკემბრისათვის:  

სააქციო კაპიტალი:  3 320 000 ლარი  

მიღებული სესხები 2025  წლის  საანგარიშო პერიოდის ბოლოსათვის კომპანიას არ გააჩნია. 

მიღებული სესხების ჩანაცვლება განხორციელდა საქციო კაპიტალით. 



 დივიდენდების სახით შემოსავლების მიღების მიზნით,  2025 აგვისტოს თვეში (20,25) ს.ს. 

მისო ,,ალფა ექსპრესის“ მიერ შეძენილ იქნა ს.ს. ,,ვანფრაიზ რითეილ გრუპ ჯორჯიას“ 1000 

აქცია საერთო ღირებულებით 100 000 ლარი (ერთი აქციის ნომინალური ღირებულება 100 

ლარი). რის შედეგადაც ს.ს. მისო ,,ალფა ექსპრესი“ გახდა აღნიშნული კომპანიის 1,3%-ის 

მესაკუთრე. 2026 წლის 4 თებერვალს ,,ალფა ექსპრესმა“ დამატებით შეიძინა 500 აქცია 

საერთო ღირებულებით 50 000 ლარი. 

 

დარგის საკანონმდებლო ცვლილებები  

 

    ბოლო წლების განმავლობაში მიკროსაფინასო მომსახურების ბაზარზე, მნიშვნელოვანი 

საკანონმდებლო თუ ეკონომიკური ცვლილებები შეინიშნება. საკანონმდებლო 

ცვლილებებმა, დედოლარიზაციის პოლიტიკამ და ბაზრის მოცულობის მნიშვნელოვანმა 

ზრდამ, ჯგუფი ახალი გამოწვევების წინაშე დააყენა. ჯგუფი დამატებითი რესურსის 

მოძიებას სააქციო კაპიტალის შევსების გზით ახდენს.  

     2017 წლის 23 დეკემბერს ხელი მოეწერა საქართველოს კანონს „მიკროსაფინანსო 

ორგანიზაციების შესახებ“ საქართველოს კანონში ცვლილების შეტანის თაობაზე, რომლითაც 

სხვა ცვლილებებთან ერთად გაიზარდა მიკროსაფინანსო ორგანიზაციების კაპიტალის 

მინიმალური ოდენობა 1 მილიონ ლარამდე.  

საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2018 წლის 5 ივლისის №143/04 ბრძანებით 

განისაზღვრა საზედამხედველო კაპიტალის შევსების წესი. მიკროსაფინანსო ორგანიზაციები 

ვალდებულნი იყვნენ საზედამხედველო კაპიტალის მინიმალური ოდენობა შეევსოთ 2019 

წლის 1 ივლისამდე შემდეგი თანმიმდევრობით:  

ა) არანაკლებ 500,000 ლარისა 2018 წლის 31 დეკემბრამდე:  

ბ) არანაკლებ 1,000,000 ლარისა 2019 წლის 30 ივნისამდე: 

 

ამავე ბრძანებით განისაზღვრა ეკონომიკური ნორმატივები და ლიმიტები, რომელსაც 

უნდა აკმაყოფილებდეს მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია. ესენია: ა) კკ (კაპიტალის 

კოეფიციენტი); ბ) ლკ – (ლიკვიდობის კოეფიციენტი); გ) იკ (ინვესტიციების 

კოეფიციენტი); დ) ქკ (ქონებრივი ინვესტიციის კოეფიციენტი); ე) ისკ (ინსაიდერების 

საკრედიტო კოეფიციენტი); ვ) დაკ (დაგირავებული აქტივების კოეფიციენტი)  

   ასევე, 2017 წლის 23 დეკემბერს მოეწერა ხელი საქართველოს კანონს „საქართველოს 

სამოქალაქო კოდექსში ცვლილების შეტანის თაობაზე“, რომლითაც შეიზღუდა მეწარმე 

სუბიექტების მიერ ფულადი სახსრების მოზიდვა. ცვლილების მიხედვით, „თუ 

მიკროსაფინანსო ორგანიზაცია ნებისმიერი ფორმით იზიდავს ფულად სახსრებს 20-ზე 

მეტი ფიზიკური პირისგან, თითოეული ფიზიკური პირისგან მოზიდული თანხის 

ოდენობა არ უნდა იყოს 100 000 (ასი ათას) ლარზე (ან უცხოური ვალუტით მის 

ეკვივალენტზე) ნაკლები. თუ მიკროსაფინანსო ორგანიზაციას წარმოეშობა ამ ნაწილის 

მოთხოვნების დაცვის ვალდებულება, მან 20-ზე ნაკლები ფიზიკური პირისგან 

მოზიდული 100 000 (ასი ათას) ლარზე (ან უცხოური ვალუტით მის ექვივალენტზე) 

ნაკლები თანხა უნდა გადაიხადოს აღნიშნული ვალდებულების წარმოშობიდან 1 წლის 

განმავლობაში.“  



      საქართველოს ეროვნული ბანკის პრეზიდენტის 2018 წლის 5 ივლისის №142/04 

ბრძანებით განისაზღვრა აქტივების კლასიფიკაციისა და შესაძლო დანაკარგების 

რეზერვების ფორმირების წესი. 

   2018 წლის 24 დეკემბერს ძალაში შევიდა ბრძანება N281/04 ,,ფიზიკური პირის 

დაკრედიტების შესახებ დებულების დამტკიცების თაობაზე“, რომლითაც შემოღებულ 

იქნა მსესხებელთა გადამხდელუნარიანობის დეტალური ანალიზის პრინციპები. 

 

სუბიექტის განვითარების გეგმები  
 

   2023 წლის ზაფხულიდან (20 ივლისი) სასესხო პროდუქტებზე ფასები გაიზარდა და 

წლიურმა საპროცენტო მაჩვენებელმა შეადგინა 18-30 %. 

      ჯგუფი ყურადღებას ამახვილებს ბიზნეს სექტორის დაკრედიტებაზე შესაბამისი 

დადებითი ფინანასური მაჩვენებლებისა და უზრუნველყოფის არსებობის შემთხვევაში. 

ასევე მიმდინარეობს ავტოსესხების გაცემის ზრდაც, რადგან წლიური საპროცენტო 

განაკვეთი (24-30 %) საკმაოდ მიმზიდველია მომხმარებლისთვის. ავტოსესხები გაიცემა 10 

წლის და უფრო ახალ გამოშვებულ და ძირითადად ჯგუფის სასარგებლოდ დაზღვევის 

მქონე ავტომობილებზე. რაც თავის მხრივ ხელს უწყობს ჯანსაღი პორტფელის 

შენარჩუნებას. 
    ჯგუფის ხელმძღვანელობა დიდ ყურადღებას უთმობს ვადაგადაცილებულ სასესხო 

პორტფელზე მუშაობას. კერძოდ, პრობლემური სასესხო პორტფელის დაფარვისა და მისი 

გაჯანსაღების მიმართულებით შეინიშნება მნიშვნელოვანი დადებითი ტენდენცია. 

დაფარულია ვადაგადაცილებული და პრობლემური სასესხო პორტფელის უდიდესი 

ნაწილი, ხოლო მიმდინარე სესხებზე ვადაგადაცილების დაფიქსირების 30 დღის 

დადგომისთანავე, ხდება შესაბამისი აქტივის სპეციალური მონიტორინგის პროგრამის 

ქვეშ მოქცევა და მსესხებლის წინაშე სოციალური პასუხისმგებლობის შენარჩუნების 

პირობებში, რისკის მინიმიზების მიზნით გეგმაზომიერი მოქმედებები ხორციელდება. 

აღნიშნული ჯანსაღი მიდგომის შედეგად, მუდმივად უმჯობესდება სასესხო პორტფელის 

ხარისხი.  

   2025 წლის 31 დეკემბრის მდგომარეობით ს.ს. მისო „ალფა ექსპრესი“ აკმაყოფილებს 

საზედამხედველო კაპიტალის მოთხოვნას არანაკლებ 1,000,000 ლარის ოდენობით. 

    ზემოაღნიშნული ქმედებები მიმართულია ჯგუფის ლიკვიდობის გაზრდისა და 

საკანონმდებლო სივრცეში განხორციელებული   ცვლილებების შედეგად დამკვიდრებულ 

ახალ მოთხოვნებთან ჯგუფის ეკონომიკური მაჩვენებლების შესაბამისობის 

უზრუნველყოფისაკენ.  

  ჯგუფის მიერ  მუდმივად მიმდინარეობს  ღია სავალუტო პოზიციების დახურვა და უცხოურ 

ვალუტაში არსებული აქტივებისა და ვალდებულებების ბალანსის შენარჩუნება, რათა 

სავალუტო კურსის ცვლილებამ ვერ შეძლოს დიდი ზეგავლენის მოხდენა. 

 

 

 

რისკების მენეჯმენტი  

საკრედიტო რისკი  



 
     ჯგუფს გააჩნია საკრედიტო რისკი, რომელიც იმაში მდგომარეობს, რომ ფინანსურ 

ინსტრუმენტთან დაკავშირებულმა რომელიმე მხარემ შეიძლება ვერ შეძლოს დაკისრებული 

ვალდებულების შესრულება, რის შედეგადაც მეორე მხარეს მიადგება ფინანსური ზარალი.  

რისკის მართვა და მონიტორინგი ხორციელდება მმართველი ორგანოს მიერ დაწესებულ 

ლიმიტებში.  

   ორგანიზაცია იყენებს იგივე საკრედიტო პოლიტიკას პირობით ვალდებულებებთან 

მიმართებაში, როგორსაც ბალანსში ასახულ ფინანსურ ინსტრუმენტებთან მიმართებაში, 

რაც ითვალისწინებს გარკვეულ პროცედურების განხორციელებას სესხის დამტკიცების 

მიზნებისათვის, მათ შორის ლიმიტების გამოყენებას რისკის შესამცირებლად და 

მიმდინარე მონიტორინგს. 

 

  სავალუტო რისკი  

 
    უცხოურ ვალუტაში დენომინირებული აქტივები და ვალდებულებები ზრდის საკურსო 

სხვაობის რისკს. ორგანიზაცია იმ სავალუტო რისკის წინაშე დგას, რომელიც წარმოიშვება 

აშშ დოლარისა და ლარის გაცვლითი კურსის ცვლილებით. თუმცა, ორგანიზაციის 

მენეჯმენტი არ მოელის აშშ დოლარისა და ლარის გაცვლითი კურსების მნიშვნელოვან 

უარყოფით ცვლილებას.  

 

ლიკვიდურობის რისკი  

 
    ლიკვიდურობის რისკი ზოგადად შეიძლება განსაზღვრულ იქნეს როგორც აქტივებისა 

და ვალდებულებების ვადიანობის შეუსაბამობა.  

     აქტივებისა და ვალდებულებების ვადიანობის შეფასებისას ჯგუფს აქვს დადებითი 

წმინდა პოზიცია. 

 

საბაზრო რისკი  

 
     საბაზრო რისკებიდან ჯგუფისთვის ყველაზე მნიშვნელოვანია საპროცენტო განაკვეთის 

რისკი. 2018 წლის 1 სექტემბრიდან ძალაში შევიდა ცვლილება საქართველოს სამოქალაქო 

კოდექსში, რომლის მიხედვითაც გაცემულ სესხებზე წლიური ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთის ზედა ზღვარი 50%-ით განისაზღვრა. ამ ცვლილებას ჯგუფზე მნიშვნელოვანი 

გავლენა არ მოუხდენია, რადგან მის მიერ გაცემული სესხების ეფექტური საპროცენტო 

განაკვეთი 50%-ზე დაბალი იყო.  

 

ძირითადი რისკები და გაურკვევლობები  

 
    ს.ს. მისო „ალფა ექსპრესი“-ს ხელმძღავნელობის მიერ პერმანენტულად ხორციელდება 

სხვადასხვა შესაძლო რისკების ანალიზი, რისკების პრევენციის მიზნით.  

  ასეთ რისკებს შორის არის: საბაზრო, საკრედიტო, სავალუტო, საპროცენტო, 

ლიკვიდურობისა და საოპერაციო რისკები.  



    ზემოაღნიშნული რისკების პრევენციის მიზნით, სამეთვალყურეო საბჭოს მიერ 

ხორციელდება შესაბამისი რისკების რეგულარული მონიტორინგი საქმიანობის 

სფეროების ჭრილში. 

   ჯგუფს აქვს სავალუტო რისკი, მაგრამ ამავდროულად ამ რისკის შესაბამის მართვას 

ახდენს, შესაბამისი პრევენციული ხასიათის ღონისძიებების განხორციელების გზით.  

  ჯგუფს შემუშავებული აქვს საკრედიტო პოლიტიკა და პროცედურები, რომლითაც ხდება 

საკრედიტო რისკების მართვა. კლიენტის სასესხო განაცხადს განიხილავს საკრედიტო 

კომიტეტი, რომელიც პოლიტიკით განსაზღვრული კრიტერიუმების მიხედვით 

(კლიენტის საკრედიტო ისტორია, ფინანსური მდგომარეობა და სხვა) ღებულობს 

საბოლოო გადაწყვეტილებას. მსესხებლის ბიზნესის/შემოსავლების მონიტორინგის 

საფუძველზე, მისი გადახდისუნარიანობის ანალიზი, ფინანსური ზარალის რისკის 

პრევენციის საშუალებას იძლევა. სასესხო პორტფელზე მიმდინარეობს სისტემატიური 

მონიტორინგი, რის შედეგადაც მყისიერი რეაგირება ხდება ვადაგადაცილების თითოეულ 

შემთხვევაზე. მონიტორინგის შედეგების საფუძველზე შეჯერებული ინფორმაცია, 

შემდგომი რეაგირებისათვის სისტემატურად წარედგინება შესაბამის სტრუქტურებს 

(აქციონერებს, აუდიტის კომიტეტს, სამეთვალყურეო საბჭოს).  

 

 

სამეთვალყურეო საბჭოს თავმჯდომარე  

 

 

 

ირაკლი მაჭავარიანი     -------------------------                  7 აპრილი, 2026 წელი  

 

 

 

დირექტორი 

 

ქეთევან დარსაძე           ---------------------------                7 აპრილი, 2026 წელი 
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